BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: ICH

INDUSTRIAS CH, S.A.B. DE C.V.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009
(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 01 ANO:

2010

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

REF S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

s01 |ACTIVO TOTAL 32,185,797 100 37,098,617 100
s02 |ACTIVO CIRCULANTE 15,848,935 49 17,294,579 47
s03 |[EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES 2,245,501 7 1,499,763 4
s04 |CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES (NETO)

3,925,243 12 3,846,501 10
s05 JOTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR(NETO) 1,491,767 5 836,173 2
s06 |[INVENTARIOS 8,024,391 25 10,760,523 29
s07 JOTROS ACTIVOS CIRCULANTES 162,033 1 351,619 1
s08 |ACTIVO A LARGO PLAZO 0 0 0 0
s09 |CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO) 0 0 0 0
<10 [INVERSIONES EN ACCIONES DE SUBS. NO CONSOLIDADAS, 0 0 0 0

NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOC.

s11 |OTRAS INVERSIONES 0 0 0 0
s12 |INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 11,795,578 37 12,436,552 34
s13 |INMUEBLES 5,370,901 17 5,389,451 15
s14 |MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL 15,914,321 49 15,978,645 43
s15 [OTROS EQUIPOS 318,007 1 315,763 1
s16 |DEPRECIACION ACUMULADA 10,202,502 32 9,739,022 26
s17 [CONSTRUCCIONES EN PROCESO 394,851 1 491,715 1
s18 |ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO) 4,399,786 14 7,244,175 20
s19 |OTROS ACTIVOS 141,498 0 123,311 0
s20 [PASIVO TOTAL 7,309,710 100 10,815,076 100
s21 [PASIVO CIRCULANTE 3,579,465 49 5,400,448 50
s22 |PROVEEDORES 2,396,621 33 3,423,341 32
s23 |CREDITOS BANCARIOS 0 0 9,316 0
s24 |CREDITOS BURSATILES 3,764 0 4,295 0
$103 |OTROS CREDITOS CON COSTO 0 0 0 0
s25 |[IMPUESTOS POR PAGAR 232,752 3 619,841 6
$26 [OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO 946,328 13 1,343,655 12
s27 [PASIVO A LARGO PLAZO 0 0 0 0
s28 |CREDITOS BANCARIOS 0 0 0 0
s29 |CREDITOS BURSATILES 0 0 0 0
s30 [OTROS CREDITOS CON COSTO 0 0 0 0
s31 [CREDITOS DIFERIDOS 0 0 13,013 0
s32 [OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO 3,730,245 51 5,401,615 50
s33 |CAPITAL CONTABLE 24,876,087 100 26,283,541 100
s34 ggﬁlTTé\éLcAoDr\gF,{AABLE DE LA PARTICIPACION NO 4,123,004 17 4,269,243 16
s35 [CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA| 20,753,083 83 22,014,298 84
s36 [CAPITAL CONTRIBUIDO 7,766,461 31 7,766,461 30
S79 |CAPITAL SOCIAL PAGADO 6,636,495 27 6,636,495 25
s39 |PRIMA EN VENTA DE ACCIONES 1,129,966 5 1,129,966 4
s40 |APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0 0 0
s41 [CAPITAL GANADO (PERDIDO) 12,986,622 52 14,247,837 54
s42 |RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL 12,344,112 50 13,203,917 50
s44 JOTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO 652,372 3 1,053,782 4
s80 |RECOMPRA DE ACCIONES -9,862 0 -9,862 0




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  ICH

INDUSTRIAS CH, S.A.B. DEC.V.

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

BALANCE GENERAL

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 01 ANO:

2010

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

REF S CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
s03 | EFECTIVO E INVERSIONES DISPONIBLES 2,245,501 100 1,499,763 100
s46 | EFECTIVO 1,155,697 51 720,971 48
s47 | INVERSIONES DISPONIBLES 1,089,804 49 778,792 52
s07 | OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 162,033 100 351,619 100
s81 | INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
s82 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s83 | OTROS 162,033 100 351,619 100
s18 | ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO) 4,399,786 100 7,244,175 100
s48| GASTOS AMORTIZABLES (NETO) 2,591,121 59 3,050,094 42
s49| CREDITO MERCANTIL 1,798,293 41 4,166,160 58
s51| OTROS 10,372 0 27,921 0
s19| OTROS ACTIVOS 141,498 100 123,311 100
s85| INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
s50| IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0 0 0
s104] BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 0 0 0 0
s86 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s87| OTROS 141,498 100 123,311 100
s21| PASIVO CIRCULANTE 3,579,465 100 5,400,448 100
s52| PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA 2,391,743 67 2,668,081 49
s53| PASIVO EN MONEDA NACIONAL 1,187,722 33 2,732,367 51
s26| OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO 946,328 100 1,343,655 100
s88| INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 218,498 23 460,615 34
s89| INTERESES POR PAGAR 5,300 1 5,917 0
s68| PROVISIONES 0 0 0 0
s90 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s58| OTROS PASIVOS CIRCULANTES 722,530 76 877,123 65
s105 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 0 0 0 0
s27| PASIVO A LARGO PLAZO 0 100 0 100
s59| PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA 0 0 0 0
s60| PASIVO EN MONEDA NACIONAL 0 0 0 0
s31| CREDITOS DIFERIDOS 0 100 13,013 100
$65| CREDITO MERCANTIL 0 0 0 0
s67| OTROS 0 0 13,013 100
s32| OTROS PASIVOS LARGO PLAZO SIN COSTO 3,730,245 100 5,401,615 100
s66 | IMPUESTOS DIFERIDOS 3,609,865 97 5,310,065 98
s91| BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 60,742 2 31,484 1
s92| OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
s69| OTROS PASIVOS 59,638 2 60,066 1
s79| CAPITAL SOCIAL PAGADO 6,636,495 100 6,636,495 100
s37 | NOMINAL 5,098,604 7 5,098,604 77
s38| ACTUALIZACION 1,537,891 23 1,537,891 23




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  ICH TRIMESTRE: 01 ANO: 2010

INDUSTRIAS CH, S.A.B. DE C.V. BALANCE GENERAL

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS CONSOLIDADO

(MILES DE PESOS) Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
s42 | RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE CAPITAL 12,344,112 100 13,203,917 100
s93 | RESERVA LEGAL 666,558 5 550,221 4
s43 | RESERVA PARA RECOMPRA DE ACCIONES 1,101,345 9 1,101,345 8
s94 | OTRAS RESERVAS 0 0 0 0
s95 | RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES 10,115,441 82 10,969,992 83
s45 | RESULTADO DEL EJERCICIO 460,768 4 582,359 4
s44 | OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO 652,372 100 1,053,782 100
s70 | RESULTADO ACUMULADO POR POSICION MONETARIA 0 0 0 0
s71 | RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS 0 0 0 0
$96 | EFECTO ACUMULADO POR CONVERSION 769,583 118 1,314,041 125
EFECTO ACUMULADO POR VALUACION DE INST. FIN. . . . )
$97 | BERIVADOS 117,211 18 260,259 25
598 | RESULTADO POR IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0 0 0
s100| OTROS 0 0 0 0




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
TRIMESTRE: 01 ANO: 2010

CLAVE DE COTIZACION:  ICH
INDUSTRIAS CH, S.A.B. DE C.V.

BALANCE GENERAL

DATOS INFORMATIVOS
(MILES DE PESOS)

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF S CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE

s72 | CAPITAL DE TRABAJO 12,269,470 11,894,131
s73 | FONDO PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 0 0
s74 | NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 62 66
s75 | NUMERO DE EMPLEADOS (*) 1,809 2,005
s76 | NUMERO DE OBREROS (*) 3,213 2,517
s77 | NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (¥) 436,574,580 436,574,580
s78 | NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 293,900 293,900
s101 | EFECTIVO RESTRINGIDO 0 0
5102 | DEUDA CON COSTO DE ASOCIADAS NO CONSOLIDADAS 0 0

(*) DATOS EN UNIDADES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  ICH

INDUSTRIAS CH, S.A.B. DEC.V.

ESTADO DE RESULTADOS

TRIMESTRE: 01 ANO:

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009
(MILES DE PESOS)

2010

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

(PERDIDA) NETA

REF R CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
ro1 | VENTAS NETAS 6,985,475 100 6,011,442 | 100
102 | COSTO DE VENTAS 5,761,064 82 4,778,176 79
r03 | UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 1,224,411 18 1,233,266 21
104 | GASTOS GENERALES 540,776 8 611,773 10
r05 | UTILIDAD ( PERDIDA) DE OPERACION 683,635 10 621,493 10
108 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 8,893 0 631 0
106 | RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO -77,046 -1 95,057 2
PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBS. NO
r12 | CONSOLIDADAS, NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS. 0 0 0 0
r48 | PARTIDAS NO ORDINARIAS 0 0 0 0
r09 | UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 615,482 9 717,181 12
r10 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 20,534 0 6,734 0
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE LAS OPERACIONES
ri1 DISCONT”SUADAS ) 594,948 9 710,447 12
r14 | OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
r18 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA 594,948 9 710,447 12
o (P;\ERgléﬁ:léi?ﬁlgT’\}A NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD 134,180 ) 128,088 )
120 | PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD 460,768 ; 582,350 10




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: ICH

INDUSTRIAS CH, S.A.B. DEC.V.

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

ESTADO DE RESULTADOS

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 01 ANO:

2010

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
REF R CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

rol | VENTAS NETAS 6,985,475 100 6,011,442 100
r21 | NACIONALES 3,491,177 50 3,586,314 60
r22 | EXTRANJERAS 3,494,298 50 2,425,128 40
r23 | CONVERSION EN DOLARES (***) 277,537 4 168,524 3
ro8 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 8,893 100 631 100
r49 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 8,893 100 631 100
r34 | P.T.U. CAUSADA 0 0 0 0
r35 | P.T.U. DIFERIDA 0 0 0 0
r06 | RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO -77,046 100 95,057 100
r24 | INTERESES PAGADOS 1,581 -2 10,697 11
r42 | UTILIDAD (PERDIDA) EN ACTUALIZACION DE UDIS 0 0 0 0
r45 | OTROS GASTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
r26 | INTERESES GANADOS 2,723 -4 15,202 16
r46 | OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
r25 | UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIOS NETO -78,188 101 90,552 95
r28 | RESULTADO POR POSICION MONETARIA 0 0 0 0
ri0 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 20,534 100 6,734 100
r32 | IMPUESTO CAUSADO 22,231 108 -160,109| -2378
r33 | IMPUESTO DIFERIDO -1,697 -8 166,843| 2478

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: ICH

INDUSTRIAS CH, S.A.B. DEC.V.

TRIMESTRE: 01 ANO: 2010

ESTADO DE RESULTADOS

OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS

(MILES DE PESOS)

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

REF R CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE
r36 | VENTAS TOTALES 7,334,749 6,312,014
r37 | RESULTADO FISCAL DEL EJERCICIO 0 0
r38 | VENTAS NETAS (**) 23,140,953 37,057,704
r39 | RESULTADO DE OPERACION (**) 1,164,379 3,410,473
PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD
140 | (BERDIDA) NETAC) 997,617 2,338,903
r41 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA (**) 1,301,732 2,805,656
r47 | DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA 281,440 296,002

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  ICH

INDUSTRIAS CH, S.A.B. DEC.V.

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE MARZO DE 2010

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 01 ANO:

2010

CONSOLIDADO

Impresion Final

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

(PERDIDA) NETA

RRETF CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %
rt01 [VENTAS NETAS 6985475 | 100 6,011,442 | 100
102 |COSTO DE VENTAS 5,761,064 82 4,778,176 79
rt03 |UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 1,224,411 18 1,233,266 21
1104 |GASTOS GENERALES 540,776 8 611,773 10
rt05 |UTILIDAD ( PERDIDA) DE OPERACION 683,635 10 621,493 10
1108 |OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 8,893 0 631 0
1106 |RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 77,046 1 95,057 2
PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBS. NO

M12 | cONSOLIDADAS, NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS. 0 0 0 0
t48 |PARTIDAS NO ORDINARIAS 0 0 0 0
109 |UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 615,482 9 717,181 12
10 |IMPUESTOS A LA UTILIDAD 20,534 0 6,734 0
11 [UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE LAS OPERACIONES 504 945 . 10,447 i
114 |OPERACIONES DISCONTINUADAS 0 0 0 0
rt18 |UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA 594,948 9 710,447 12
1o (PPAERRTScl:éi/)xﬁETI\JA NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD 134180 ) 128,088 )
20 |PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD 460,768 , 582350 10




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: ICH

INDUSTRIAS CH, S.A.B. DEC.V.

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 01 ANO:

2010

CONSOLIDADO

Impresion Final

REE TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
RT CONCEPTOS
IMPORTE % IMPORTE %

rt01 | VENTAS NETAS 6,985,475 100 6,011,442 100
rt21 | NACIONALES 3,491,177 50 3,586,314 60
rt22 | EXTRANJERAS 3,494,298 50 2,425,128 40
rt23 | CONVERSION EN DOLARES (***) 277,537 4 168,524 3
rt08 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 8,893 100 631 100
49 | OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO. 8,893 100 631 100
rt34 | P.T.U. CAUSADA 0 0 0 0
rt35 | P.T.U. DIFERIDA 0 0 0 0
rt06 | RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO -77,046 100 95,057 100
rt24 | INTERESES PAGADOS 1,581 -2 10,697 11
rt42 | UTILIDAD (PERDIDA) EN ACTUALIZACION DE UDIS 0 0 0 0
rt45 | OTROS GASTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
rt26 | INTERESES GANADOS 2,723 -4 15,202 16
rt46 | OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS 0 0 0 0
r25 | UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIOS NETO -78,188 101 90,552 95
rt28 | RESULTADO POR POSICION MONETARIA 0 0 0 0
rtl10 | IMPUESTOS A LA UTILIDAD 20,534 100 6,734 100
rt32 | IMPUESTO CAUSADO 22,231 108 -160,109| -2378
rt33 | IMPUESTO DIFERIDO -1,697 -8 166,843 2478

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL TRIMESTRE QUE SE REPORTA



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.
TRIMESTRE: 01 ANO: 2010

CLAVE DE COTIZACION: ICH

INDUSTRIAS CH, S.A.B. DEC.V.

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS

(MILES DE PESOS)

CONSOLIDADO

Impresion Final

REF
RT

CONCEPTOS

TRIMESTRE ANO ACTUAL

TRIMESTRE ANO ANTERIOR

IMPORTE

IMPORTE

rt47

DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA

281,440

296,002




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B.

CLAVE DE COTIZACION:  ICH

INDUSTRIAS CH, S.A.B. DE C.V.

INDIRECTO)
PRINCIPALES CONCEPTOS

(MILES DE PESOS)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO

DE C.V.
TRIMESTRE: 01

ANO: 2010

Impresién Final

CONSOLIDADO

TRIMESTRE ANO TRIMESTRE ANO
b o CENEETTOE ACTUAL ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE
ACTIVIDADES DE OPERACION
€01 | UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 615,482 717,181
€02 | +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO -1,288 15,868
€03 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 278,717 286,207
€04 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 1,581 13,477
e05 | FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 894,492 1,032,733
€06 | FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION -912,047 -208,413
e07 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION -17,555 824,320
ACTIVIDADES DE INVERSION
e08 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -42,472 -183,343
EFECTIVO EXCEDENTE (REQUERIDO) PARA APLICAR EN ACTIVIDADES DE i
€09 [ FINANCIAMIENTO 60,027 640,977
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
el0 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -11,291 -6,742
e11 | 'NCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y DEMAS EQUIVALENTES DE 71,318 634,235
EFECTIVO
el2 | DIFERENCIA EN CAMBIOS EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO -1,170 -1,372
el3 | EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 2,317,989 866,900
el4 | EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 2,245,501 1,499,763




CLAVE DE COTIZACION:
INDUSTRIAS CH, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B.

ICH

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (METODO
INDIRECTO)

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

(MILES DE PESOS)

DE C.V.
TRIMESTRE: 01

ANO: 2010

Impresién Final

CONSOLIDADO

TRIMESTRE ANO

TRIMESTRE ANO

REF E CONCEPTOS ACTUAL ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE
€02 | +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO -1,288 15,868
el5 | +ESTIMACION DEL EJERCICIO 0 0
el6 | +PROVISION DEL EJERCICIO 0 0
el7 | +(-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS -1,288 15,868
€03 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 278,717 286,207
el8 | + DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL EJERCICIO * 281,440 296,002
€19 | (-) + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO 0 0
€20 | + PERDIDA POR DETERIORO 0 0
€21 | (-)+PARTICIPACION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 0 0
€22 | (-)DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
€23 | (-)INTERESES A FAVOR -2,723 -9,795
e24 | (-) +OTRAS PARTIDAS 0 0
€04 | +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 1,581 13,477
e25 | +INTERESES DEVENGADOS 1,581 0
€26 | + (-) OTRAS PARTIDAS 0 13,477
€06 | FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION -912,047 -208,413
€27 | + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CUENTAS POR COBRAR -1,469,963 -504,478
€28 | + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS 499,300 770,559
029 ;\((;-')r:\)/%%REMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS 733,291 -359,071
€30 | + (-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES 385,280 -357,021
e31 | +(-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS -1,014,404 416,214
€32 | + (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS -45,551 -174,616
€08 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION -42,472 -183,343
€33 | - INVERSION DE ACCS. CON CARACTER PERMANENTE 0 0
€34 | +DISPOSICION DE ACCIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
€35 | -INVERSION EN INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO -54,905 -96,951
€36 | +VENTA DE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO 0 0
€37 | -INVERSION EN ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
€38 | +DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
€39 | -OTRAS INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 -96,187
€40 | +DISPOSICION DE OTRAS INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
e4l | +DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
e42 | +INTERESES COBRADOS 12,433 9,795
e43 | +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS 0 0
ed44 | +(-) OTRAS PARTIDAS 0 0
€10 | FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -11,291 -6,742
e45 | + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 0 0
e46 | + FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
e47 | + OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
e48 | (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 0 0
€49 | (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
€50 | (-) AMORTIZACION DE OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
e51 | +(-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL 0 0
e52 | (-) DIVIDENDOS PAGADOS 0 0
e53 | + PRIMA EN VENTA DE ACCIONES 0 143
e54 | + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
€55 | -INTERESES PAGADOS -11,291 -6,885
€56 | -RECOMPRA DE ACCIONES 0 0
e57 | + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0

* EN CASO DE QUE DICHO IMPORTE SEA DIFERENTE A LA CUENTA R47 DEBERA EXPLICAR EN NOTAS.
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TRIMESTRE ARO ACTUAL | TRIMESTRE ARO ANTERIOR
|reF D CONCEPTOS
IMPORTE IMPORTE
do1 | UTILIDAD BASICA POR ACCION ORDINARIA (%) $ 2.08 $ 6.42
d02 | UTILIDAD BASICA POR ACCION PREFERENTE (*) $ 0 $ 0.00
d03 | UTILIDAD DILUIDA POR ACCION (%) $ 0 $ 0.00
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE OPERACIONES
d04 | DISCONTINUADAS POR ACCION ORDINARIA (+) $ 2.98 $ 6.42
405 | EFECTO DE OPERACIONES DISCONTINUADAS SOBRE LA | ¢ o . 0.00
UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION () :
do8 | VALOR EN LIBROS POR ACCION $ 47.54 $ 50.43
d09 | DIVIDENDO EN EFECTIVO ACUMULADO POR ACCION $ 0 $ 0.00
d10 | DIVIDENDO EN ACCIONES POR ACCION 0 acciones 0.00 acciones
411 | PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A VALOR EN 103 veces 056 veces
LIBROS .
PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD
d12 | BASICA POR ACCION ORDINARIA (*+) 16.46  veces 445 veces
413 | PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD o 0,00 veces
BASICA POR ACCION PREFERENTE (**) veces :

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES
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REF P CONCEPTOS TRIMESTRE ANO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR

RENDIMIENTO
UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA A VENTAS NETAS

p01 8.52 % 11.82 %

p02 UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA A CAPITAL 5.23 % 10.67 %
CONTABLE (**)

p03 | UTILIDAD (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA A ACTIVO TOTAL (**) 4.04 % 7.56 %
DIVIDENDOS EN EFECTIVO A RESULTADO NETO DEL o o

po4 EJERCICIO ANTERIOR 0 % 0.00 %
RESULTADO POR POSICION MONETARIA A UTILIDAD o o

poS (PERDIDA) NETA CONSOLIDADA 0.00 % 0.00 &
ACTIVIDAD

p06 | VENTAS NETAS A ACTIVO TOTAL (**) 0.72  veces 1.00 veces

p07 | VENTAS NETAS A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) (**) 1.96 veces 2.98 veces

p08 | ROTACION DE INVENTARIOS(**) 2.45 veces 2.89 veces

p09 | DIAS DE VENTAS POR COBRAR 44 dias 50 dias

p10 | INTERESES PAGADOS A PASIVO TOTAL CON COSTO (**) 10.95 % 0.00 %
APALACAMIENTO

pll | PASIVO TOTAL A ACTIVO TOTAL 22.71 % 29.15 %

pl2 | PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE 0.29 veces 0.41 veces

p13 | PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA A PASIVO TOTAL 32.72 % 24.67 %

pla l(DNAES'II'\(g()) A LARGO PLAZO A INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO 0.00 % 0.00 %

p15 | UTILIDAD (PERDIDA) DESPUES DE GTOS. GRALES. A 43241  veces 58.10 veces
INTERESES PAGADOS

pl6 | VENTAS NETAS A PASIVO TOTAL (**) 3.17 veces 3.43 veces
LIQUIDEZ

pl7 | ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO CIRCULANTE 4.43  veces 3.20 veces
ACTIVO CIRCULANTE MENOS INVENTARIOS A PASIVO

p18 CIRCULANTE 2.19 veces 1.21 veces

p19 | ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO TOTAL 2.17 veces 1.60 Vveces
EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES A PASIVO o o

p20 CIRCULANTE 62.73 % 27.77 %

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  ICH TRIMESTRE: 01 ANO: 2010
INDUSTRIAS CH, S.A.B. DE C.V. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA
ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE PAGINA 1/ 4
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA
COMPARIA CONSOLIDADO

Impresién Final

I NDUSTRIAS CH, S.A.B. DE C. V.

TLALNEPANTLA, ESTADO DE MEXI CO 28 DE ABRIL DE 2010 INDUSTRIAS CH S.A B DE C. V.
I NFORVA SUS RESULTADOS DEL PRI MER TRI MESTRE DE 2010.

COVPARATI VO DEL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 VS. EL PRI MER TRI MESTRE DE 2009.

VENTAS N VOLUMEN VENTAS PRECI O VOLUVEN VENTAS PRECI O VOLUMEN VENTAS PRECI O
M LES M LLONES M LES M LLONES M LES M LLONES
TONS DE PESCS PROM TONS DE PESOS PROM TONS DE PESOCS PROM
PRODUCTO
ETAS

LAS VENTAS NETAS DE LA COWVPANIi A AUVENTARON EN UN 16% DE PS. 6,011 M LLONES DURANTE EL
PRI MER TRI MESTRE DE 2009 A PS. 6,985 M LLONES DEL M SMO PERi ODO DEL 2010. EL TOTAL DE
TONELADAS VENDI DAS AUMENTO EN UN 17% AL PASAR DE 566 ML TONELADAS EN EL PRI MER

TRI MESTRE DE 2009 A 660 ML TONELADAS EN EL M SMO PERI ODO DEL 2010. LAS VENTAS EN EL
EXTRANJERO EN EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 TUVI ERON UN AUMENTO DEL 44% PASARON DE PS.
2,425 M LLONES EN EL PRI MER TRI MESTRE DE 2009 A PS. 3,494 MLLONES EN EL PRI MER

TRI MESTRE DE 2010. LOS PRECI OS DE VENTA PROVEDI O DI SM NUYERON EN PROMEDI O UN 0. 3%
COVPARANDO AMBOS PERI CDOS. LAS VENTAS NACI ONALES DI SM NUYERON EL 3% AL PASAR DE PS.
3,586 MLLONES EN EL PRI MER TRI MESTRE DE 2009 A PS. 3,491 M LLONES EN EL PRI MER

TRI MESTRE DE 2010.

COSTO DE VENTAS

EL COSTO DI RECTO DE VENTAS AUMENTO EL 21% DE PS. 4,778 M LLONES EN EL PRI MER TRI MESTRE
DE 2009 A PS. 5,761 MLLONES EN EL M SMO PERi ODO DE 2010. CON RESPECTO A VENTAS, EN EL
PRI MER TRI MESTRE DE 2010, EL COSTO REPRESENTA EL 82% COMPARADO CONTRA EL 79% DEL M SMO
PERI ODO DE 2009. EL COSTO DE VENTAS AUMENTO DEBI DO A UN MAYOR NUMERO DE TONELADAS
EMBARCADAS.

UTI LI DAD BRUTA

LA UTI LI DAD BRUTA DE LA COWANI A PARA EL PRIMER TRIMESTRE DE 2010 DI SM NUYO 1% A PS.
1,224 M LLONES COVPARADOS CON LOS PS. 1,233 M LLONES DEL M SMO PERi ODO DE 2009. LA

UTI LI DAD BRUTA COMO PORCENTAJE RESPECTO A LAS VENTAS NETAS PARA EL PRI MER TRI MESTRE DE
2010 FUE DEL 18% COVPARADA CONTRA EL 21% EN EL M SMO PERIi ODO DE 2009. LA UTI LI DAD BRUTA
DI SM NUYO DEBI DO A UNA LI GERA DI SM NUCI ON EN LOS PRECI OS PROVEDI O DE VENTA, LA CUAL NO
FUE COVPENSADA POR UN MAYOR NUMERO DE TONELADAS EMBARCADAS.

GASTOS DE OPERACI ON

LOS GASTOS DE VENTA Y DE ADM NI STRACI ON DI SM NUYERON EL 12% A PS. 540 M LLONES EN EL
PRI MER TRI MESTRE DE 2010, RESPECTO A LOS PS. 612 M LLONES DEL M SMD PERi ODO DE 2009.
CON RESPECTO A VENTAS, EL GASTO DE OPERACI ON BAJO DEL 10% EN EL PRI MER TRI MESTRE DE
2009 AL 8% EN EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010.

UTI LI DAD DE OPERACI ON

LA UTI LI DAD DE OPERACI ON AUMENTO EL 10% A PS. 684 M LLONES EN EL PRI MER TRI MESTRE DE
2010 RESPECTO A LOS PS. 621 M LLONES EN EL M SMO PERI ODO DE 2009. CON RESPECTO A
VENTAS, EL MARGEN DE OPERACI ON REPRESENTA EL 10% EN EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 | GUAL
AL 10% REGQ STRADO EN EL M SMO PERI GDO DE 2009.

EBI TDA (FLUJO DE OPERACI ON)
EL EBI TDA DE LA COVPANI A AUMENTO EL 5% A PS. 965 M LLONES EN EL PRI MER TRI MESTRE DE
2010 RESPECTO A LOS PS. 917 M LLONES EN EL M SMO PERI ODO DE 2009, LO CUAL SE EXPLICA
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POR MENORES GASTOS DE OPERACI ON QUE PUDI ERON COVPENSAR PRECI OS PROVEDI O DE VENTA
LI GERAMENTE MENORES.

COSTO | NTEGRAL DE FI NANCI AM ENTO

EL COSTO | NTEGRAL DE FI NANCI AM ENTO DE LA COVWPANI A EN EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010, FUE
UNA PERDI DA DE PS. 77 M LLONES COVPARADOS CON LA UTILIDAD PS. 95 M LLONES PARA EL M SMO
PERI ODO DEL 2009. EL EFECTO SE DEBE A LA PERDI DA EN CAMBI OS DE PS. 78 M LLONES

REG STRADA EN EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010, COVPARADA CON LA UTI LI DAD EN CAMBI CS POR
PS 91 M LLONES REG STRADCS EN EL M SMO PERI ODO DE 2009 Y A MENORES | NTERESES GANADOS
EN EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 (PS. 3 M LLONES), COVPARADOS CON EL PRI MER TRI MESTRE DE
2009 (PS. 15 MLLONES).

OTRCS | NGRESCS ( GASTOS), NETO

LA COVPANI A REG STRO OTROS | NGRESOS NETOS POR PS. 9 M LLONES DURANTE EL PRI MER

TRI MESTRE DE 2010 COVPARADOS CONTRA OTROS | NGRESOS NETOS POR PS. 1 M LLON POR EL M SMO
PERI ODO DE 2009.

| MPUESTO SOBRE LA RENTA
LA COVPANI A REG STRO UNA PROVI SION DE | MPUESTOS SOBRE LA RENTA DE PS. 20 M LLONES
DURANTE EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010, COMPARADOS CON LOS PS. 7 M LLONES DE PROVI SI ON DE
| MPUESTO SOBRE LA RENTA PARA EL M SMD PERi ODO DEL ANO ANTERI OR.

UTI LI DAD NETA
LA COVPANI A REG STRO UNA DI SM NUCI ON EN LA UTI LI DAD NETA CONSOLI DADA DE 16% A PS. 595
M LLONES EN EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 CONTRA UNA UTI LI DAD NETA DE PS. 710 M LLONES
PARA EL M SMD PERi ODO DEL ANO ANTERI OR DEBI DO A QUE SE REG STRARON EN EL PRI MER

TRI MESTRE DEL 2010, PRI NCl PALMENTE, PRECI OS DE VENTA LI GERAMENTE MENORES Y PERDI DAS EN
CAMBI OS QUE NO PUDI ERON SER COMPENSADOS POR MENORES GASTOS DE OPERACI ON A LCS
PRESENTADCS EN EL PRI MER TRI MESTRE DE 20009.

COVPARATI VO DEL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 VS. EL CUARTO TRI MESTRE DE 2009

VENTAS NETAS

LAS VENTAS NETAS DE LA COWVPANIi A AUVENTARON EN UN 20% DE PS. 5,799 M LLONES DURANTE EL
CUARTO TRI MESTRE DE 2009 COVPARADOS CON PS. 6,985 M LLONES EN EL PRI MER TRI MESTRE DE
2010. LAS TONELADAS EMBARCADAS DE PRODUCTOS DE ACERO AUMENTARON UN 17% A 660 ML
TONELADAS EN EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 COVPARADAS CON LAS 565 ML TONELADAS EN EL
CUARTO TRI MESTRE DE 2009. LAS VENTAS EN EL EXTRANJERO EN EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010
AUMENTARON EL 19% PASARON A PS. 3,494 M LLONES COVPARADAS CON PS. 2,930 M LLONES DEL
CUARTO TRI MESTRE DE 2009. LOS PRECI OS DE VENTA AUMENTARON EN PROMEDI O UN 3% COVPARANDO
AMBOS PERI ODCS. LAS VENTAS NACI ONALES AUMENTARON EL 22% AL PASAR A PS. 3,491 M LLONES
EN EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 COVPARADAS CON PS. 2,869 M LLONES EL CUARTO TRI MESTRE DE
2009.

COSTO DE VENTAS

EL COSTO DI RECTO DE VENTAS AUMENTO 1% DE PS. 5,722 M LLONES EN EL CUARTO TRI MESTRE DE

2009 A PS. 5,761 MLLONES EN EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010. CON RESPECTO A VENTAS, EN EL
PRI MER TRI MESTRE DE 2010 EL COSTO REPRESENTA EL 82% COVPARADO CONTRA EL 99% DEL CUARTO
TRI MESTRE DE 2009.
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UTI LI DAD BRUTA

LA UTI LI DAD BRUTA DE LA COWANI A PARA EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 AUMENTO A PS. 1,224
M LLONES COMPARADOS CON LOS PS. 77 M LLONES DEL CUARTO TRI MESTRE DE 2009. LA UTI LI DAD
BRUTA COMO PORCENTAJE RESPECTO A LAS VENTAS NETAS PARA EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 FUE
DEL 18% COVPARADA CONTRA EL 1 % EN EL CUARTO TRI MESTRE DE 2009.

GASTOS DE OPERACI ON

LOS GASTOS DE VENTA Y DE ADM NI STRACI ON, DI SM NUYERON EL 19% A PS. 540 M LLONES EN EL
PRI MER TRI MESTRE DE 2010 RESPECTO A LOS PS. 670 M LLONES DEL CUARTO TRI MESTRE DE 2009.
COMDO PORCENTAJE DE LAS VENTAS LOS GASTOS DE OPERACI ON REPRESENTAN EL 8% DE LA VENTA EN
EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 COVPARADOS CON EL 12% AL CUARTO TRI MESTRE DE 2009.

UTI LI DAD DE OPERACI ON

LA UTI LI DAD DE OPERACI ON AUMENTO A PS. 684 M LLONES EN EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 DE
UNA PERDI DA DE OPERACI ON DE PS. 593 M LLONES EN EL CUARTO TRI MESTRE DE 2009. CON
RESPECTO A VENTAS, EL MARGEN DE OPERACI ON FUE DE 10% EN EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010
COVPARADO CON UN MARGEN NEGATI VO DEL 10% EN EL CUARTO TRI MESTRE DE 2009. LO ANTERI OR SE
DEBE PRI NCl PALMENTE A MAYORES PRECI OS DE VENTA PROVEDI O, MAYORES TONELADAS DE PRODUCTOS
DE ACERO EMBARCADAS, MENORES COSTOS DE | NVENTARI OS DE MATERI AS PRI MAS Y MENORES GASTOS
DE VENTA Y ADM NI STRACI ON REG STRADCS EN EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 EN COVPARACI ON CON
EL CUARTO TRI MESTRE DE 2009.

COSTO | NTEGRAL DE FI NANCI AM ENTO

EL COSTO | NTEGRAL DE FI NANCI AM ENTO DE LA COWPANIi A EN EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010, FUE
UNA PERDI DA DE PS. 77 M LLONES COVPARADCS CON LOS PS. 86 M LLONES DE PERDI DA PARA EL
CUARTO TRI MESTRE DE 2009. LA PERDI DA SE DEBE PRI NCl PALMENTE A LA PERDI DA EN CAMBI OGS POR
PS. 78 M LLONES REG STRADA EN EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010.

OTROS | NGRESCS ( GASTOS), NETO

LA COMPANI A REGI STRO OTROS | NGRESCS NETCS DE PS. 9 M LLONES DURANTE EL PRI MER TRI MESTRE
DE 2010 COVMPARADCS CONTRA OTROS GASTGS NETCS POR PS. 2 M LLONES EN EL CUARTO TRI MESTRE
DE 2009.

| MPUESTO SOBRE LA RENTA

LA COVPANI A REG STRO UNA PROVI SION DE GASTO DE | MPUESTO SOBRE LA RENTA DE PS. 21

M LLONES DURANTE EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010, COMPARADOS CON LOS PS. 600 M LLONES DE
PROVI SI ON DE | NGRESO PARA EL CUARTO TRI MESTRE DEL 2009. LO ANTERI OR SE EXPLI CA POR LA
REVERSI ON DE PERDI DAS DE OPERACI ON A UTI LI DADES DE OPERACI ON QUE OCURRI O ENTRE EL
CUARTO TRI MESTRE DE 2009 Y EL PRI MERO DE 2010.

UTI LI DAD NETA

COMD RESULTADO DE LO EXPUESTO CON ANTERI ORI DAD, LA COVPANIi A REG STRO UNA UTI LI DAD NETA
A PS. 595 M LLONES EN EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010 CONTRA UNA PERDI DA NETA DE PS. 81
M LLONES PARA EL CUARTO TRI MESTRE DE 2009. AL COVPARAR EL PRI MER TRI MESTRE DE 2010
CONTRA EL CUARTO TRI MESTRE DEL ANO 2009 SE PUEDEN OBSERVAR MAYORES VOLUMENES DE
TONELADAS EMBARCADAS, MEJORES PRECI OS PROVEDI O DE VENTA, MENORES GASTOS DE OPERACI ON Y
MENORES COSTOS DE | NVENTARI OS DE MATERI AS PRI MAS, LO CUAL PERM Tl O REVERTIR LAS

PERDI DAS OBSERVADAS EL ULTI MO TRI MESTRE DEL EJERCI Cl O 20009.
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RESULTADOS TRI MESTRALES
1T "10 VS 1T '10 VS

(M LLONES DE PESOS) 1T “10 4T ‘09 1T ‘09 4T 09 1T ' 09
VENTAS 6, 985 5,799 6,011 20% 16%
COSTO DE VENTAS 5,761 5,722 4,778 1% 21%
UTI LI DAD BRUTA 1,224 77 1,233 1, 489% -1%
GASTOS OPERACI ON 540 670 612 -19% -12%
UTI LI DAD OPERACI ON 684 -593 621 N A 10%
EBI TDA 965 196 917 392% 5%
UTI LI DAD NETA 595 -81 710 N A -16%
VENTAS NACI ONALES 3, 491 2, 869 3,586 22% -3%
VENTAS EN EL EXTERI OR 3, 494 2,930 2,425 19% 44%
VENTAS EN TONELADAS 660 565 566 17% 17%

ANALI SI'S VOLUMEN, VENTAS Y PRECI CS.
VOLUMEN VENTAS PRECI O VOLUMEN VENTAS PRECI O VOLUMEN VENTAS PRECI O
M LES M LLONES M LES M LLONES M LES M LLONES
TONS DE PESOS PROM TONS DE PESCS PROM TONS DE PESOS PROM
PRODUCTO 1 7710 1 T°10 1 7710 4 T'09 4 T'09 4 T7091T091T09 1T09

ACERCS

ESPECI ALES 320 3,969 12,403 270 3, 257 12, 063 223 2,679 12,013
TUBERI A 7 143 20, 429 20 432 21, 600 18 388 21,556
ACERCS

COMERCI ALES 333 2,873 8,628 275 2,110 7,673 325 2,944 9, 058
TOTAL 660 6,985 10,583 565 5,799 10, 264 566 6,011 10,620

CUALQUI ER | NFORVACI ON PROYECTADA EN ESTE DOCUMENTO ESTA SUJETA A VARI OS RI ESGOS,

I NCERTI DUMBRES Y SUPCSI Cl ONES, LAS CUALES EN CASO DE SER | NCORRECTAS PUEDEN CAUSAR UNA
VARI ACl ON EN LOS RESULTADCS ANTI Cl PADOS, ESTI MADOS Y ESPERADOS. LA COVPANI A NO ASUME
NI NGUNA OBLI GACI ON PARA ACTUALI ZAR LAS PROYECCI ONES DE | NFORMACI ON CONTENI DAS EN ESTE
DOCUMENTO.
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INDUSTRIAS CH, S. A. B. DE C. V., ES UNA SCCI EDAD TENEDORA DE ACCI ONES DE UN GRUPO DE
EMPRESAS DEDI CADAS PRI NCI PALMENTE A LA FABRI CACI ON Y VENTA DE ACERCS ESPECI ALES,
TUBERI A CON COSTURA, VARI LLA, PERFILES COVERCI ALES Y ESTRUCTURALES PARA LA | NDUSTRI A DE
LA CONSTRUCCI ON, | NDUSTRI A AUTOMOTRI Z E | NDUSTRI A MANUFACTURERA, TANTO EN MEXI CO COMD
EN EL EXTRANJERO

RESUMEN DE LAS PRI NCI PALES POLI TI CAS CONTABLES

LOS ESTADCS FI NANCI EROS ADJUNTCS HAN SI DO PREPARADOS DE CONFORM DAD CON LAS NORMAS
MEXI CANAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA (NI F) .

A) CONSOLI DACI ON Y METODO DE PARTI Cl PACI ON

LOS ESTADCS FI NANCI EROS CONSOLI DADCS | NCLUYEN LA | NFORMACI ON FI NANCI ERA DE | NDUSTRI AS
CH S.AB. DECV. Y LA DE SUS SUBSI DI AR AS EN LAS QUE EJERCE CONTROL. LOS SALDOS Y
OPERACI ONES | MPORTANTES ENTRE LAS COVPARI AS DEL GRUPO SE HAN ELI M NADO EN LA
PREPARACI ON DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS CONSOL| DADCS.

LAS COVPANI AS SUBSI DI ARI AS SON LAS S| GUI ENTES:

TENENCI A
ACCl ONARI A

2009
ACEROS CH, S.A. DE C. V. 99. 99
ACERCS Y LAM NADCS SI GCSA, S.A. DE C. V. 99. 99
ADM NI STRACI ON DE EMPRESAS CH, S.A. DE C. V. 99. 99
ADM NI STRACI ON Y CONTROL DE LA PRODUCCION, S.A. DE C V. 99. 99
ADM NI STRADORA DE SERVI Cl S S| DERURG COS DE TLAXCALA, S.A. DE C. V. 76. 47
ARRENDADORA SIMEC, S.A. DE C. V. 76. 47
ARRENDADORA NORTE DE MATAMOROS, S.A. DE C V. 76. 47
CSG COVERCI AL, S.A. DE C. V. 76. 47
COMERCI AL| ZADORA SI MEC, S.A. DE C V. 76. 47
COVERCI ALI ZADORA ACERCS DM S.A. DE C. V. (A PARTIR DE 2008) 76. 47
COMERCI ALl ZADORA SIGOSA, S.A. DE C.V. (A PARTIR DE 2008) 99. 99
COMERCI ALl ZADORA MSAN, S.A. DE C. V. (A PARTIR DEL 2008) 76. 47
COVPANI A MEXI CANA DE PERFI LES Y TUBCS, S.A. DE C. V. 99. 99
COMERC! AL| ZADORA DE PRODUCTOS DE ACERO DE TLAXCALA, S.A. DE C. V. 76. 47
COVPANI A SI DERURG CA DE GUADALAJARA, S.A. DE C. V. 76. 47
COVPANI A SI DERURG CA DEL GOLFO, S.A. DE C. V. 100. 00
COVPANI A SI DERURG CA DEL PACIFICO S.A. DE C. V. 76. 47

CONTROLADORA SI MEC, S. A. DE C. V. (FUSI ONADA CON GRUPO SI MEC EN 2008) 76. 47
CORPORACI ON ACERCS DM S. A. DE C. V. Y SUBSI DI ARIAS (A PARTI R DE 2008) 76. 47

COORDI NADORA DE SERVI Cl OS SI DERURG COS DE CALIDAD, S.A. DE C. V. 76. 47
GRUPO SIMEC, S. A B. DE C. V. 76. 47
HOLDI NG PROTEL, S. A DE C V. 100. 00
| NDUSTRI AL PROCARSA, S.A. DE C. V. 100. 00
| NDUSTRI AS DEL ACERO Y DEL ALAMBRE, S.A. DE C. V. 76. 47
I NMOBI LI ARI A PROCARSA, S. A DE C. V. 99. 99
I NMOBI LI ARI A PYTSA, S.A. DE C. V. 99. 99
NUEVA PYTSA I NDUSTRI AL, S. A DE C. V. 100. 00
NORTHARC EXPRESS, S.A. DE C. V. (A PARTIR DE 2008) 76. 47
OPERADORA DE | NDUSTRIAS CH, S.A. DE C. V. 99. 99
OPERADORA DE METALES, S.A. DE C V. 76. 47
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(1) COVPARI AS EN SUSPENSI ON DE ACTI VI DADES
B) RECONOCI M ENTO DE | NGRESCS

LOS | NGRESOCS POR VENTAS SE RECONOCEN EN EL MOVENTO EN EL CUAL SE TRANSFI ERE AL CLI ENTE
LA PROPI EDAD DE LGS PRODUCTGCS, LO CUAL OCURRE CUANDO LOS CLI ENTES RECI BEN Y ACEPTAN LAS
MERCANCI AS QUE LES FUERON EMBARCADAS.

LA COVPANI A REG STRA LAS PROVI SI ONES NECESARI AS PARA RECONOCER LOS GASTOS POR FLETES,
LAS DEVCOLUCI ONES Y LOS DESCUENTOS SOBRE VENTAS, AL MOVENTO EN QUE SE RECONOCEN LOS

I NGRESCS RELATI VOS, LOS CUALES SE DEDUCEN DE LAS VENTAS EN LOS ESTADOS DE RESULTADCS, O
SE | NCLUYEN EN LOS GASTOS DE VENTA, SEGUN CORRESPONDA.

C) RECONOCI M ENTO DE LOS EFECTOS DE LA | NFLACI ON EN LA | NFORVACI ON FI NANCI ERA

A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008 Y COMD RESULTADO DE LA ADOPCI ON DE LA NI F B-10, EFECTCS
DE LA | NFLACI ON, DEJAMOS DE RECONOCER LOS EFECTOS DE LA | NFLACI ON EN NUESTRA

| NFORMACI ON FI NANCI ERA CORRESPONDI ENTE AL EJERCI Cl O DE 2008, SIN EMBARGO, EN EL CASO DE
NUESTRA | NFORVACI ON FI NANCI ERA PRESENTADO POR EL ANO QUE TERM NO EL 31 DE DI Cl EMBRE DE
2007, ESTA SE PRESENTA EXPRESADA EN PESOS DE PODER ADQUI SI TI VO DEL 31 DE DI Cl EMBRE DE
2007, ULTIMA FECHA EN QUE APLI CAMOS EL METODO | NTEGRAL DE REEXPRESI ON.
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LO ANTERI OR ES DEBI DO A QUE LA | NFLACI ON ANUAL EN MEXI CO, MEDI DA CON BASE EN EL | NDI CE
NACI ONAL DE PRECI OS AL CONSUM DOR (| NPC) PUBLI CADO POR EL BANCO DE MEXI CO, TUVO NI VELES
I NFLACI ONARI OS DURANTE 2005, 2006 Y 2007 DE 3.3% 4.1% Y 3.8% RESPECTI VAMENTE; Y DE
FORVA ACUMULADA, POR DI CHOS ANOS DE 11.6 % ESTOS NI VELES DE | NFLACI ON GENERARON LAS
CONDI Cl ONES ECONOM CAS NECESARI AS PARA MODI FI CAR EL ENTORNO ECONOM CO EN EL QUE OPERA
LA COVPANI A DE | NFLACI ONARI O A NO | NFLACI ONARI O, SEGUN LO ESTABLECI DO EN LA NI F B- 10.

EL DEFICI T ACUMULADO DERI VADO DEL RESULTADO POR TENENCI A DE ACTI VOS NO MONETARI OS
(RETANM) CONTENI DO EN EL | NSUFI Cl ENCI A EN LA ACTUALI ZACI ON DEL CAPI TAL AL 1 DE ENERO DE
2008, LA COWPANI A CONSI DERO QUE ERA | MPRACTI CO | DENTI FI CAR LA PARTE REALI ZADA Y NO
REALI ZADA Y LA TOTALI DAD DEL M SMO POR UN MONTO DE $135, 172, FUE RECLASI FI CADO A

UTI LI DADES ACUMULADAS.

D) CONVERSI ON DE MONEDAS EXTRANJERAS

LAS OPERACI ONES EN MONEDA EXTRANJERA SE REG STRAN A LOS TI POS DE CAMBI O VI GENTES EN LAS
FECHAS DE SU CELEBRACI ON Y LI QUI DACI ON. LGOS ACTIVOS Y PASI VOS EN MONEDA EXTRANJERA SE
CONVI ERTEN A LOS TI POS DE CAMBI O VI GENTES A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL CONSOLI DADO.
LAS DI FERENCI AS EN CAMBI OS | NCURRI DAS EN RELACI ON CON ACTI VOS O PASI VOS CONTRATADOS EN
MONEDA EXTRANJERA SE LLEVAN A LOS RESULTADOS DEL ANO, FORMANDO PARTE DEL COSTO | NTEGRAL
DE FI NANCI AM ENTO. EN LA NOTA 3 SE MJESTRA LA POSI Cl ON CONSOLI DADA EN MONEDAS
EXTRANJERAS AL FI NAL DE CADA EJERCICI O Y LOS TI POS DE CAMBI O UTI LI ZADOS EN LA

CONVERS| ON DE ESTOS SALDOCS.

LA MONEDA FUNCI ONAL Y DE | NFORMVE DE LA COWPANI A ES EL PESO. LOS ESTADCS FI NANCI EROS DE
LAS SUBSI DI ARI AS EN EL EXTRANJERO FUERON CONVERTI DOS A PESCS DE CONFORM DAD CON LA
NUEVA NORMA DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA NI F B-15 CONVERSI ON DE MONEDAS EXTRANJERAS QUE
ENTRO EN VIGOR A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008. BAJO ESTA NORMA, EL PRI MER PASO EN EL
PROCESO DE CONVERSI ON DE | NFORVACI ON FI NANCI ERA DE LAS OPERACI ONES QUE SE NMANTI ENEN EN
EL EXTRANJERO ES LA DETERM NACI ON DE LA MONEDA FUNCI ONAL, LA CUAL ES EN PRI MERA

| NSTANCI A LA MONEDA DEL ENTORNO ECONOM CO PRI MARI O DE LA OPERACI ON EXTRANJERA O EN
CASO DE SER DI FERENTE, LA MONEDA QUE AFECTA PRI MORDI ALMENTE LOS FLUJOS DE EFECTI VO DE
LAS OPERACI ONES EN EL EXTRANJERO. ASi M SMO LA NUEVA NORMA | NCORPORA LOS CONCEPTOS DE
MONEDA DE REG STRO QUE ES LA MONEDA EN LA CUAL LA ENTI DAD MANTI ENE SUS REG STROS
CONTABLES, YA SEA PARA FI NES LEGALES O DE | NFORMACI ON Y LA MONEDA DE | NFORME QUE ES LA
MONEDA ELEG DA POR LA ENTI DAD PARA PRESENTAR SUS ESTADOS FI NANCI ERCS.

EL US DOLAR FUE CONSI DERADO COMO LA MONEDA FUNCI ONAL DE LA SUBSI DI ARI A SI MREP | NC. POR
LO TANTO LOS ESTADGCS FI NANCI ERCS DE DI CHA SUBSI DI ARI A EN EL EXTRANJERO FUERON
CONVERTI DOS A PESCS MEDI ANTE EL SI GUI ENTE PROCEDI M ENTO

" APLI CANDO EL TI PO DE CAMBI O A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL CONSCLI DADO PARA LGOS
ACTI VOS Y PASI VCS.

" APLI CANDO EL TI PO DE CAMBI O HI STORI CO A LAS PARTI DAS DE CAPI TAL CONTABLE.
" APLI CANDO EL TI PO DE CAMBI O HI STORI CO A LAS PARTI DAS DE | NGRESCS Y GASTCS DEL PERI ODO
QUE SE | NFORMA.

LA DI FERENCI A RESULTANTE DE ESTE PROCESO SE RECONCCI O COMD EFECTO ACUMULADO POR
CONVERSI ON FORMANDO PARTE DE LA UTI LI DAD ( PERDI DA) | NTEGRAL EN EL CAPI TAL CONTABLE.

EL PESO MEXI CANO FUE CONSI DERADO COMO LA MONEDA FUNCI ONAL DE LA SUBSI DI ARI A PACI FI C
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STEEL, M ENTRAS QUE SU MONEDA DE REG STRO ES EL US DOLAR POR LO TANTO LOS ESTADCS
FI NANCI ERCS DE DI CHA SUBSI DI ARI A EN EL EXTRANJERO FUERON CONVERTI DOS A MONEDA NACI ONAL,
MEDI ANTE EL SI GUI ENTE PROCEDI M ENTC,

" APLI CANDO EL TI PO DE CAMBI O A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL CONSOLI DADO PARA LOS
ACTI VOS Y PASI VOS MONETARI CS.

" APLI CANDO EL TI PO DE CAMBI O HI STORICO A LOS ACTI VOGS Y PASI VOS NO MONETARI GS, ASi COVD
LAS PARTI DAS DE CAPI TAL CONTABLE.

" APLI CANDO EL TI PO DE CAMBI O HI STORI CO A LAS PARTI DAS DE | NGRESOS Y GASTOS DEL PERi ODO
QUE SE | NFORMA, EXCEPTO POR LOS EFECTOS DE LGOS ACTI VOGS Y PASI VOS NO MONETARI OGS EN LGS
RESULTADOS DEL PERI ODO, TALES COMO DEPRECI ACl ON Y COSTO DE VENTAS, LOS CUALES SE

CONVI ERTEN AL TI PO DE CAMBI O HI STORI CO UTI LI ZADO EN LA CONVERSI ON DE LA PARTI DA
CORRESPONDI ENTE DEL BALANCE GENERAL.

LA DI FERENCI A RESULTANTE DE ESTE PROCESO, FUE RECONOCI DA COMD UN | NGRESO EN EL ESTADO
DE RESULTADOS DENTRO DEL RUBRO DE PERDI DA CAMBI ARI A, NETA.

LA ADOPCI ON DE ESTA NUEVA NORVA NO REPRESENTO UN CAMBI O SI GNI FI CATI VO EN LOS ESTADGCS
FI NANCI ERCS DE LA COVPANI A

E) USO DE ESTI MACI ONES

LA PREPARACI ON DE ESTADCS FI NANCI ERCS, REQUI ERE QUE LA ADM NI STRACI ON DE LA COVPANI A
EFECTUE ESTI MACI ONES RAZONABLES QUE PUEDEN AFECTAR LOS | MPORTES REPORTADCS DE ACTI VOS Y
PASI VOS Y LA REVELACI ON DE ACTI VOS Y PASI VOS CONTI NGENTES A LA FECHA DE LOS ESTADCS

FI NANCI ERCS Y LOS | MPORTES DE | NGRESOS Y GASTOS REPORTADOCS QUE SURGEN DURANTE EL

EJERCI Cl O LOS RESULTADCS REALES PUDI ERAN DI FERI R DE ESTAS ESTI MACI ONES.

LA COVPANI A HA EFECTUADO ESTI MACI ONES CONTABLES S| GNI FI CATI VAS CON RESPECTO A LAS
ESTI MACI ONES DE VALUACI ONES PARA CUENTAS POR COBRAR, | NVENTARI GS, ACTI VOS DE LARGA
DURACI ON, ACTIVOS Y PASI VOS DE | MPUESTOS SOBRE LA RENTA DI FERI DOS, | NSTRUVENTOS

FI NANCI ERCS, PASI VOS Y OBLI GACI ONES LABCRALES Y AMBI ENTALES.

SE TI ENE LA POLi TI CA DE ESTABLECER UNA ESTI MACI ON DE CUENTAS DE COBRO DUDCSO PARA
CUBRI R LOS SALDOS DE LAS CUENTAS | NCOBRABLES. LA RESERVA SE DETERM NA CON BASE EN

VARI OS FACTORES QUE | NCLUYEN LOS AJUSTES A PRECI OS, ANTI GUEDAD DE LAS CUENTAS VENCI DAS
Y LA EXPERI ENCI A DE LA COVPANI A.

F) EFECTI VO Y EQUI VALENTES

EL EFECTIVO Y SUS EQUI VALENTES ESTAN REPRESENTADOS PRI NCI PALMENTE POR DEPGCSI TOS
BANCARI OS E | NVERSI ONES DE ALTA LI QUI DEZ, CON VENCI M ENTOS NO MAYORES A 90 DI AS, Y SE
PRESENTAN VALUADAS A SU COSTO DE ADQUI SI CI ON MAS | NTERESES DEVENGADCS, | MPORTE QUE ES
SIM LAR AL VALOR DE MERCADO DE ESAS | NVERSI ONES.

G I NSTRUMENTOS FI NANCI ERCS DERI VADOS

DURANTE 2008, LA COWPANI A UTI LI zO | NSTRUVENTCS FI NANCI EROS DERI VADOS CON EL FI N DE DAR
CERTI DUMBRE A LOS PRECI OS DE GAS NATURAL, REAL|I ZANDO ESTUDI OS DE VOLUMENES HI STORI CCS,
NECES| DADES FUTURAS O COVMPROM SOS ADQUI RI DOS, EVI TANDO ASi LA EXPCSI Cl ON A Rl ESGOS
AJENOS A LA OPERACI ON DE LOS NEGOCI CS.
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LOS RI ESGOS DERI VADOS DE LAS FLUCTUACI ONES EN EL GAS NATURAL, CUYA COTI ZACI ON ESTA
BASADA EN LA OFERTA Y DEMANDA DE LGOS PRI NCI PALES MERCADGS | NTERNACI ONALES, SON

CUBI ERTOS MEDI ANTE CONTRATOS DE | NTERCAMBI O DE FLUJO DE EFECTI VO O SWAPS DE GAS
NATURAL, DONDE LA COVPANI A RECI BE PRECI O FLOTANTE Y PAGA PRECI O FI JO. LAS FLUCTUACI ONES
EN EL PRECI O DE ESTE | NSUMD ENERGETI CO PROVENI ENTES DE VOLUMENES CONSUM DCS, SE
RECONOCEN COMO PARTE DE LOS COSTOS DE OPERACI ON DE LA COVPANI A.

LOS | NSTRUMENTGS DERI VADOS SE RECONCCEN EN EL BALANCE GENERAL A SU VALOR RAZONABLE, EL
CUAL ESTA REPRESENTADO | NI Cl ALMENTE POR LA CONTRAPRESTACI ON PACTADA. AL Cl ERRE DE CADA
MES SE RECALCULA EL VALOR RAZONABLE DEL DERI VADO Y POR TANTO EL VALOR DEL PASI VO O EL
ACTI VO CONFORME A LA NUEVA ESTI MACI ON. LA COVPANI A EVALUA PERI ODI CAVENTE LOS CAMBI CS EN
EL FLUJO DE EFECTI VO DE LCS | NSTRUMENTCS DERI VADOS PARA ANALI ZAR SI EL SWAP ES
ALTAMENTE EFECTI VO Y CUBRE LA EXPCSI Cl ON A LAS FLUCTUACI ONES DE LOS PRECI OS DEL GAS. AL
31 DE DI Cl EMBRE DE 2008 LGOS DERI VADOS QUE NO CALI FI CARON COMO | NSTRUMENTOS DERI VADOS
DE COBERTURA AJUSTARON SUS CAMBI OS EN VALOR RAZONABLE CONTRA LOS RESULTADOS DEL

EJERCI C1 O PARA LCS | NSTRUMENTCS QUE Sl CALI FI CARON COMO | NSTRUMENTCS DERI VADOS DE
COBERTURA DE FLUJO DE EFECTIVO EL VALOR RAZONABLE Y LOS CAMBI OS SUBSECUENTES
FUERON REG STRADCS EN EL CAPI TAL CONTABLE DENTRO DEL RUBRO DE UTI LI DAD | NTEGRAL, NETOS
DEL EFECTO DE | MPUESTOS DI FERI DOS.

LA EFECTI VI DAD DE LGOS | NSTRUMENTOS DE COBERTURA SE DETERM NA AL MOMENTO EN QUE LOS

| NSTRUMENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS SON DESI GNADOS COMVO COBERTURAS Y SE EVALUA

PERI ODI CAVENTE. SE CONSI DERA ALTAMENTE EFECTI VO UN | NSTRUMENTO EN EL CUAL LOS CAMBI OS
EN EL VALOR RAZONABLE O FLUJOS DE EFECTI VO DE LA POSI Cl ON PRI MARI A SON COVPENSADCS
SOBRE UNA BASE PERI ODI CA O ACUMULATI VA, POR LOS CAMBI OS EN EL VALOR RAZONABLE O FLUJOS
DE EFECTI VO DEL | NSTRUMENTO DE COBERTURA EN UN RANGO ENTRE EL 80% Y 125%

H) CONCENTRACI ON DE RI ESGO

LOS EXCEDENTES DE EFECTI VO SE CONVI ERTEN EN DEPGSI TOS A PLAZO EN | NSTI TUCI ONES

FI NANCI ERAS, LAS CUALES SE LOCALI ZAN EN DI FERENTES REG ONES GEOGRAFI CAS. NUESTRA
POLI TI CA ESTA DI SENADA PARA NO LI M TAR NUESTRA EXPOSI Cl ON A UNA SOLA | NSTI TUCI ON

FI NANCI ERA. UTI LI ZAMOS | NSTRUMENTOS DERI VADOS TAL COMD SE MENCI ONA EN EL APARTADO (G Y
ESTOS CONTRATOS CONTI ENEN EL RI ESGO DE QUE LA CONTRAPARTE NO CUMPLA | NTEGRALMENTE CON
SU OBLI GACI ON, LO QUE PUDI ERA RESULTAR EN UNA PERDI DA MATERI AL. CON RESPECTO A LAS
OPERACI ONES MEXI CANAS LOS PRODUCTOS DE LA COWPANI A SE COVERCI ALI ZAN CON UN GRAN NUMERO
DE CLI ENTES, SIN QUE EXI STA CONCENTRACI ON | MPORTANTE EN ALGUN CLI ENTE ESPECI FI CO, LA
BASE DE CLIENTES ES AMPLI A Y GEOGRAFI CAMENTE DI VERSA. EN RELACI ON AL MERCADO

ESTADOUNI DENSE EN 2008, LOS CI NCO CLI ENTES MAS | MPORTANTES REPRESENTARON EL 34% DE LAS
VENTAS TOTALES DE DI CHO MERCADO

) I NVENTARI OS, COSTO DE VENTAS, ESTI MACI ON PARA | NVENTARI OS DE LENTO MOVI M ENTO Y
OBSOLESCENCI A

LAS SUBSI DI ARI AS NACI ONALES VALUAN EL | NVENTARI O | NI CI ALMENTE A COSTO PROVEDI O, A

PARTI R DEL 1 DE ENERO DE 2008 LGOS | NVENTARI OS DEJARON DE RECONOCER LOS EFECTOS DE

I NFLACI ON; SI N EMBARGO EN EL CASO DE LOS | NVENTARI OS PRESENTADCS POR EL ANO QUE TERM NO
EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2007, ESTOS SE PRESENTAN EXPRESADOS EN PESOS DE PODER ADQUI SI Tl VO
DE DI CHO ANO. LA SUBSI DI ARI A EN EL EXTRANJERO S| MREP CORPORATI ON VALUA SUS | NVENTARI S
A ULTI MAS ENTRADAS, PRI MERAS SAL| DAS (UEPS) Y POSTERI ORMENTE SON AJUSTADOCS A COSTO
PROVEDI O. EL MONTO DE LOS | NVENTARI GS NO EXCEDE SU VALOR DE MERCADO

LOS VALORES SON DETERM NADOS SOBRE LAS S| GUI ENTES BASES:

PRODUCTOS TERM NADCS, EN PROCESO Y BI LLET- AL COSTO DE PRODUCCI ON MAS RECI ENTE
PROVEDI O.
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EL COSTO DE VENTAS REPRESENTA EL COSTO PROVEDI O DE LGOS | NVENTARI OS AL MOVENTO DE LA
VENTA.

MATERI AS PRI MAS- AL COSTO HI STORI CO PROVEDI O

MATERI ALES, REFACCI ONES Y RODI LLOS- AL COSTO HI STORI CO PROVEDI O.

LA COVPARI A CLASI FI CA COMD | NVENTARI OS A LARGO PLAZO, LGOS RODILLOS Y REFACCI ONES QUE,
DE ACUERDO A DATCS HI STORI COS Y TENDENCI AS DE PRODUCCI ON, NO SE UTI LI ZARAN EN EL CORTO
PLAZO (UN ARO) .

LA ESTI MACI ON DE LENTO MOVI M ENTO, OBSOLESCENCI A E | NVENTARI O DANADO, SE DETERM NA
CONSI DERANDO EL COSTO DEL REPROCESO DE LOS | NVENTARI GS DE MATERI ALES Y PRODUCTOS
TERM NADOS CUYA ROTACI ON ES MAYOR A UN ANO.

J) I NMUEBLES, MAQUI NARI A Y EQUI PO

LOS | NMUEBLES, MAQUI NARI A Y EQUI PO, SE REG STRAN AL COSTO DE ADQUI SICION Y SE

ACTUALI ZAN MEDI ANTE FACTORES DERI VADOS DEL | NPC HASTA EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2007,
EXCEPTO POR LA MAQUI NARI A Y EQUI PO DE PROCEDENCI A EXTRANJERA, LA CUAL SE ACTUALI zO

UTI LI ZANDO LOS | NDI CES | NFLACI ONARI OS DEL PAI'S DE ORI GEN Y LAS VARI AClI ONES DE LOS TI POS
DE CAMBI O EN RELACI ON CON EL PESO.

A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008, LA COVPARNI A DEJO DE VALUAR SUS ACTI VOS FI JOS DE
PROCEDENCI A EXTRANJERA A TRAVES DE LA | NDI ZACI ON ESPECI FI CA, LO ANTERI OR DE ACUERDO CON
LO ESTABLECI DO EN LA NI F B-10.

EN EL CASO DE ACTI VOS QUE REQUI EREN DE UN PERI ODO SUSTANCI AL PARA SU USO, SE CAPI TALI ZA
EL RESULTADO | NTEGRAL DE FI NANCI AM ENTO | NCURRI DO DURANTE EL PERI ODO DE CONSTRUCCI ON E
| NSTALACI ON DE LOS | NMUEBLES, MAQUI NARI A Y EQUI PO DURANTE SU PROCESO DE CONSTRUCCI ON.

EL MONTO DEL RESULTADO | NTEGRAL DE FI NANCI AM ENTO CAPI TALI ZABLE ES EL RESULTANTE DE
APLI CAR LA TASA DE CAPI TALI ZACI ON PROVEDI O PONDERADA DE LOS FI NANCI AM ENTOS AL PROVEDI O
PONDERADO DE LAS | NVERSI ONES EN ACTI VOS CALI FI CABLES DURANTE SU PERI ODO DE ADQUI SI Cl ON.
EN EL CASO DE FI NANCI AM ENTGS EN MONEDA EXTRANJERA EL RESULTADO | NTEGRAL DE

FI NANCI AM ENTO | NCLUYE ADI Cl ONALMENTE A LAS UTI LI DADES Y PERDI DAS CAMBI ARI AS
CORRESPONDI ENTES, NETAS DE LOS EFECTOS POR VALUACI ON DE LOS | NSTRUMVENTOS DE COBERTURA
ASCCI ADCS CON DI CHOS FI NANCI AM ENTOS. EL RESULTADO | NTEGRAL DE FI NANCI AM ENTO (RI F)

CAPI TALI ZABLE | NCLUYE (1) EL COSTO DEL I NTERES (I11) CUALQUI ER FLUCTUACI ON CAMBI ARI A
DERI VADO DE MONEDA EXTRANJERA Y (111) EL EFECTO POR POSI Cl ON MONETARI A. HASTA EL 31 DE
DI Cl EMBRE DE 2007, EL RIF CAPI TALI ZABLE SE ACTUALI ZO CON UN FACTOR DERI VADO DEL | NPC
DESDE LA FECHA DE CAPI TALI ZACI ON HASTA EL Cl ERRE DEL EJERCI Cl O TERM NADO EN ESE ANO Y
SE AMORTI ZA EN EL PLAZO PROVEDI O DE DEPRECI ACl ON DE LOS ACTI VOS CORRESPONDI ENTES.

LA DEPRECI ACI ON DE LCS | NMUEBLES, MAQUI NARI A Y EQUI PO SE CALCULA POR EL METODO DE Li NEA
RECTA, DE ACUERDO CON LA VI DA UTIL ESTI MADA DE LOS ACTI VOS CORRESPONDI ENTES.

EL VALOR DE LOS | NMUEBLES, MAQUI NARI A Y EQUI PO SE REVI SA CUANDO EXI STEN | NDI CI OS DE
DETERI ORO EN EL VALOR DE DI CHOS ACTI VOS. CUANDO EL VALOR DE RECUPERACI ON, QUE ES EL
MAYOR ENTRE EL PRECI O DE VENTA Y SU VALOR DE USO, ES I NFERI OR EL VALOR NETO EN LI BRGCS,
LA DI FERENCI A SE RECONOCE COMO UNA PERDI DA POR DETERI ORO.

LAS VI DAS UTI LES TOTALES DE LOS PRI NCI PALES GRUPOS DE ACTI VOS SON COMO Sl GUE:
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ANCS
EDI FI Cl OS 10 A 65
MAQUI NARI A Y EQUI PO 5 A 40
EQUI PO DE TRANSPORTE 4
MUEBLES, ENSERES Y EQUI PO DE COMPUTO 3 A10

LOS GASTOS DE MANTENI M ENTO Y REPARACI ONES MENCRES SE REG STRAN EN LOS RESULTADGCS
CUANDO SE | NCURREN.

K) ARRENDAM ENTCOS

LOS CONTRATOS DE ARRENDAM ENTO DE | NMUEBLES Y EQUI PO SE CLASI FI CAN COMO CAPI TALI ZABLES
SI EL CONTRATO TRANSFI ERE AL ARRENDATARI O LA PROPI EDAD DEL Bl EN ARRENDADO AL TERM NO
DEL ARRENDAM ENTO, EL CONTRATO CONTI ENE UNA OPClI ON DE COVPRA A PRECI O REDUCI DO, EL
PERI ODO DEL ARRENDAM ENTO ES SUSTANCI ALMENTE | GUAL A LA VI DA UTIL REMANENTE DEL BIEN
ARRENDADO, O EL VALOR PRESENTE DE LOS PAGOS M NI MOS ES SUSTANCI ALMENTE | GUAL AL VALOR
DE MERCADO DEL Bl EN ARRENDADO, NETO DE CUALQUI ER BENEFI Cl O O VALOR DE DESECHO

CUANDO LGS RIESGOS Y BENEFI Cl OS | NHERENTES A LA PROPI EDAD DEL ACTI VO ARRENDADO
PERVANECEN SUSTANCI ALMENTE CON EL ARRENDADOR, SE CLASI FI CAN COMO ARRENDAM ENTOS
OPERATI VOGS Y LAS RENTAS DEVENGADAS SE CARGAN A RESULTADCS CONFORME SE | NCURREN.

L) ACTIVOS | NTANG BLES

LOS ACTI VOS | NTANG BLES DE VI DAS UTI LES DEFI NI DAS SE AMORTI ZAN CONSI DERANDO EL VALOR
ACTUALI ZADO DE LOS ACTI VOS MEDI ANTE EL METODO DE LI NEA RECTA Y CON BASE EN SU VI DA UTIL
ESTI MADA. LOS COSTOS DE ACTI VOS | NTANG BLES DE VI DA | NDEFI NI DA NO SON SUJETCS A

AMORTI ZAC! ON.

EN EL CASO DE LAS ADQUI Sl Cl ONES DE COVPANI AS CON PERDI DAS ( NOTA 15) QUE NO CONSTI TUYEN
LA ADQUI SI Cl ON DE UN NEGOCI O DE ACUERDO A LA NIF B-7, LAS M SMAS SON CONSI DERADAS COMO
COVPRA DE ACTI VOS | NTANG BLES LOS CUALES SON VALUADOS Y REG STRADOS AL PRECI O QUE FUE
PAGADO POR LOS M SMOS. ESTOS ACTI VOS SON | NCLUI DOS DENTRO DEL | MPUESTO DI FERI DO Y PARA
EFECTOS DE PRESENTACI ON SE | NCLUYE COMO ACTI VO POR | MPUESTO DI FERI DO EL TOTAL DE

PERDI DAS ADQUI Rl DAS A LA TASA DEL | MPUESTO SOBRE LA RENTA MENOS UNA RESERVA DE

VALUACI ON, DEJANDO COMO ACTI VO NETO UNI CAMENTE EL VALOR DE COMPRA. EL BENEFI Cl O
ECONOM CO DE DI CHOS ACTI VOS SE RECONOCE EN EL PERI ODO QUE SE AMORTI ZAN LAS PERDI DAS
COMD PARTE DEL | MPUESTO DEL EJERCI Cl O REG STRADO EN EL PERI ODO.

SE TIENE LA POLIi TI CA DE REVI SAR EL VALOR DE LOS ACTI VOS | NTANG BLES DE VI DA DEFI NI DA
CUANDO EXI STEN | NDI CI S DE DETERI ORO EN EL VALOR DE DI CHOS ACTI VOS. CUANDO EL VALCR DE
RECUPERACI ON, QUE ES EL MAYOR ENTRE EL PRECI O DE VENTA Y SU VALOR DE USO EL CUAL ES EL
VALOR PRESENTE DE LGOS FLUJOS DE EFECTI VO FUTURGCS, ES | NFERIOR EL VALOR NETO EN LI BRGS,
LA DI FERENCI A SE RECONOCE COMO UNA PERDI DA POR DETERI ORO.

NO OBSTANTE A LO ANTERI OR, SE EFECTUAN PRUEBAS DE DETERI ORO DE MANERA ANUAL SOBRE LCS
ACTI VOS | NTANG BLES CON UNA VI DA | NDEFI NI DA, ASI COVO SOBRE AQUELLOS | NTANG BLES CON
VI DA DEFI NI DA CUYO PERI ODO DE AMORTI ZACI ON EXCEDA DE VEI NTE ANOS DESDE LA FECHA EN QUE
ESTUVI ERON DI SPONI BLES PARA SU USO

AL 30 DE SEPTI EMBRE DE 2009 NO SE RECONOCI ERON PERDI DAS POR DETERI ORO EN LGOS ACTI VOS
I NTANG BLES MOSTRADCS EN EL BALANCE GENERAL.

M COSTCS AVBI ENTALES

CON BASE EN LA | NFORMVACI ON DI SPONI BLE, LA COWVPANI A REG STRO UN PASI VO PARA CUBRI R EL
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COSTO DE REMEDI ACI ON AMBI ENTAL QUE SE ESTI MA RAZONABLE | NCURRI R EN EL FUTURO. LA

ESTI MACI ON DE LA RESERVA ESTA DETERM NADA CON BASE A LA | NFORMACI ON ACTUALNMENTE

DI SPONI BLE Y TECNOLOG A EXI STENTE, CON BASE A LAS LEYES Y REGULACI ONES VI GENTES Y
CONSI DERA LOS EFECTCS DE LA | NFLACI ON Y OTROS FACTORES SOCI ALES Y ECONOM COS QUE

PUDI ERAN AFECTAR LA ESTI MACI ON EN LOS TERM NOS DEL BOLETI N CG-9, PASI VOS, PROVI SI ONES,
ACTI VOS Y PASI VOS CONTI NGENTES Y COVPROM SCS.

N) PASIVOS, PROVI SI ONES, PASI VOS CONTI NGENTES Y COVPROM SCS

LOS PASI VOS POR PROVI SI ONES SE RECONOCEN CUANDO (1) EXI STE UNA OBLI GACI ON PRESENTE
(LEGAL O ASUM DA) COMO RESULTADO DE UN EVENTO PASADO, (11) ES PROBABLE QUE SE REQUI ERA
LA SALI DA DE RECURSOS ECONOM COS COVOD MEDI O PARA LI QUI DAR DI CHA OBLIGACION, Y (I11) LA
OBLI GACI ON PUEDA SER ESTI MADA RAZONABLENMENTE.

CUANDO EL EFECTO DEL VALOR DEL DI NERO A TRAVES DEL TI EMPO ES S| GNI FI CATI VO, EL | MPORTE
DE LA PROVI SI ON ES EL VALOR PRESENTE DE LOS DESEMBOLSOS QUE SE ESPERA SEAN NECESARI S
PARA LI QUI DAR LA OBLI GACI ON. LA TASA DE DESCUENTO APLI CADA ES ANTES DE | MPUESTCS Y
REFLEJA LAS CONDI Cl ONES DE MERCADO A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL Y, EN SU CASO EL

RI ESGO ESPECI FI CO DEL PASI VO CORRESPONDI ENTE. EN ESTOS CASCS, EL | NCREMENTO EN LA
PROVI SI ON SE RECONOCE COMD UN GASTO POR | NTERESES.

LAS PROVI SI ONES POR PASI VOS CONTI NGENTES SE RECONOCEN SCLAMENTE CUANDO ES PROBABLE LA
SALI DA DE RECURSCS. ASIM SMO, LOs COMPROM SOS SOLAMENTE SE RECONOCEN CUANDO GENERAN UNA
PERDI DA.

O RESERVA PARA EL PLAN DE PENSI ONES, PRI MAS DE ANTI GUEDAD BENEFI Cl S POR TERM NACI ON
Y OTROS BENEFI Cl GS

LOS BENEFI CI OS ACUMULADCS POR PRI MAS DE ANTI GUEDAD, A QUE TI ENEN DERECHO LOS
TRABAJADORES POR LEY, SE RECONOCEN EN LOS RESULTADOS DE CADA EJERCI CI O, CON BASE EN
CALCULOS ACTUARI ALES DEL VALOR PRESENTE DE ESTA OBLI GACI ON. LA AMORTI ZACI ON DEL COSTO
DE LOS SERVI Cl OS ANTERI ORES QUE NO SE HA RECONCCI DO, SE BASA EN LA VI DA DE SERVICI O
REMANENTE ESTI MADA DEL PERSONAL.

LOS COSTGS POR PRI MAS DE AI\I'I'I'GUEDAD Y BENEFI Cl OS POR TERM NACI ON, SE RECONOCEN

PERI ODI CAVENTE CON BASE EN CALCULOS EFECTUADGCS POR ACTUARI OS | NDEPENDI ENTES MEDI ANTE EL
METODO DE CREDI TO UNI TARI O PROYECTADO, UTI LI ZANDO HI POTESI S FI NANCI ERAS NETAS DE

I NFLACI ON.

A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008, ADOPTAMOS LA NIF D-3, BENEFICl OS A EMPLEADCS, LA CUAL
SUSTI TUYO AL BOLETI N D-3, OBLI GACI ONES LABORALES. COMDO RESULTADO DE LA ADOPCI ON DE LA
NI F D-3, LOS PASIVOS DE TRANSI Cl ON DE NUESTRAS OBLI GACI ONES LABORALES ESTAN S| ENDO
AMORTI ZADOS EN UN PLAZO DE CI NCO ANCS, M ENTRAS QUE AL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2007 DI CHOS
PASI VOS DE TRANSI Cl ON SE AMORTI ZABAN EN Li NEA RECTA DURANTE LA VI DA LABORAL REMANENTE
DE NUESTROS EMPLEADOS CUBI ERTCS. LA ADOPCI ON DE ESTA NUEVA NORMA NO REPRESENTO UN
CAMBI O SI GNI FI CATI VO EN LOS ESTADCS FI NANCI EROS DE LA COVPANI A

P) PARTI Cl PACI ON DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTI LI DADES ( PTU)

LGS GASTOS POR PTU CAUSADA, SE PRESENTA COMO UN GASTO ORDI NARI O

A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008, CON MOTI VO DE LA ADOPCI ON DE LA NIF D-3, BENEFI acs A
LOS EMPLEADCS, RECONOCI MOS LA PTU DI FERI DA, LA CUAL SE DETERM NA CON BASE EN EL METCDO

DE ACTIVOS Y PASIVOS. BAJO ESTE METODO, A TODAS LAS DI FERENCI AS QUE SURGEN ENTRE LOS
VALORES CONTABLES Y FI SCALES DE NUESTROS ACTI VOGS Y PASI VOS LES APLI CAMOS LA TASA DEL
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10% LGS ACTIVOS POR PTU DI FERI DA SE EVALUAN PERI ODI CAMENTE CREANDO, EN SU CASO, UNA
ESTI MACI ON SOBRE AQUELLGS MONTCS POR LGOS QUE NO EXI STE UNA ALTA PROBABI LI DAD DE
RECUPERACI ON.

HASTA EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2007, CUANTI FI CABAMOS LA PTU DI FERI DA CONSI DERANDO
EXCLUSI VAMENTE LAS DI FERENCI AS TEMPORALES QUE SURG AN DE LA CONCI LI ACI ON ENTRE LA
UTI LI DAD NETA DEL EJERCICI O Y LA BASE GRAVABLE PARA LA PTU, SIEMPRE Y CUANDO NO

EXI STI ERA ALGUN | NDI Cl O DE QUE LOS PASI VOS O LOS BENEFI CI OS QUE SE ORI G NABAN NO SE
FUERAN A MATERI ALI ZAR EN EL FUTURO

Q UTI LI DAD | NTEGRAL

LA UTI LI DAD | NTEGRAL ES EL | NCREMENTO DEL CAPI TAL GANADO EN EL PERI ODO, DERI VADO DE LA
UTI LI DAD NETA, MAS OTRAS PARTI DAS DE RESULTADO | NTEGRAL. EN EL CASO DE LA COWPANI A, LAS
OTRAS PARTI DAS DE RESULTADO | NTEGRAL SE COVMPONEN, ENTRE OTRCOS, POR EL RESULTADO PCR
TENENCI A DE ACTI VOS NO MONETARI OS, EL EFECTO DE CONVERSI ON DE SUBSI DI ARI AS EN EL
EXTRANJERO Y EL VALOR RAZONABLE DE | NSTRUMENTOS DERI VADOS QUE SE APLI CAN DI RECTAMENTE
AL CAPI TAL CONTABLE Y EL EFECTO DEL | NTERES M NORI TARI O

R} | MPUESTCS A LA UTI LI DAD

EL | MPUESTO A LA UTI LI DAD CAUSADO EN EL ANO SE PRESENTA COMD UN PASI VO A CORTO PLAZO
NETO DE LGOS ANTI Cl POS EFECTUADCS DURANTE EL M SMO,

A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008, DETERM NAMOS LOS | MPUESTOS A LA UTI LI DAD DI FERI DOS CON
BASE EN EL METODO DE ACTI VOS Y PASI VOS, MENCI ONADO EN LA NIF D-4, | MPUESTOS A LA

UTI LI DAD. BAJO ESTE METODO SE APLI CA A TODAS LA DI FERENCI AS QUE SURGEN ENTRE LGOS
VALORES CONTABLES Y FI SCALES, LA TASA DEL | MPUESTO SOBRE LA RENTA (I SR) O DEL | MPUESTO
EMPRESARI AL A TASA UNI CA (I ETU), SEGUN CORRESPONDA, VI GENTE A LA FECHA DEL BALANCE
GENERAL, O BI EN, AQUELLAS TASAS PROMULGADAS Y ESTABLECI DAS EN LAS DI SPCSI Cl ONES

FI SCALES A ESA FECHA Y QUE ESTARAN VI GENTES AL MOVENTO EN QUE SE ESTIMA QUE LOS ACTI VCS
Y PASI VOS POR | MPUESTOS DI FERI DOS SE RECUPERARAN O LI QUI DARAN, RESPECTI VAMVENTE.

LOS ACTI VOGS POR | MPUESTGS A LA UTI LI DAD DI FERI DOS SE EVALUAN PERI ODI CAVMENTE CREANDO, EN
SU CASO, UNA ESTI MACI ON SOBRE AQUELLOS MONTGS POR LOS QUE NO EXI STE UNA ALTA
PROBABI LI DAD DE RECUPERACI ON.

A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2008, CON MOTI VO DE LA ENTRADA EN VI GOR DE LA LEY DEL | ETU,
EL | MPAC ES TRATADO COVD UN CREDI TO FI SCAL, M ENTRAS QUE HASTA EL 31 DE DI Cl EMBRE DE
2007 ESTE FORMA PARTE DEL | SR DI FERIDO. EN AMBOS CASCS, EFECTUAMOS LA EVALUACI ON DE SU
RECUPERACI ON EN EL FUTURO.

S) PRESENTACI ON DEL ESTADO DE RESULTADOS

LOS COSTOS Y GASTOS MOSTRADOS EN NUESTROS ESTADOS DE RESULTADOS SE PRESENTAN DE
ACUERDO A SU FUNCI ON, YA QUE ESTA CLASI FI CACI ON PERM TE EVALUAR ADECUADAMENTE LGS
MARGENES DE UTI LI DAD BRUTA Y OPERATI VA

LA PRESENTACI ON DE LA UTI LI DAD DE OPERACI ON NO ES REQUERI DA, SI N EMBARGO ESTA SE
PRESENTA YA QUE ES UN | NDI CADOR | MPORTANTE EN LA EVALUACI ON DE NUESTROS RESULTADCS.

T) UTI LI DAD POR ACCI ON
LA UTI LI DAD NETA MAYORI TARI A POR ACCI ON RESULTA DE DI VIDI R LA UTI LI DAD NETA

MAYORI TARI A DEL ANO ENTRE EL PROVEDI O PONDERADO DE LAS ACCI ONES EN CI RCULACI ON DE CADA
EJERCI C1 O, DE CONFORM DAD CON EL BOLETI N B-14, UTI LI DAD POR ACCI ON.
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U SEGVENTOS

LA | NFORMACI ON ANALI TI CA POR SEGMENTOS LA PRESENTAMOS CONSI DERANDO LAS AREAS

GEOGRAFI CAS EN LAS CUALES OPERAMOS Y SE PRESENTA DE ACUERDO A LA | NFORMACI ON QUE SE
UTI LI ZA PARA LA TOVA DE DECI S| ONES DE LA ADM NI STRACI ON, ADI Cl ONALMENTE. ADI Cl ONALMVENTE
SE PRESENTA | NFORMACI ON GENERAL POR PRODUCTOS Y AREAS GEOGRAFI CAS.
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NOMBRE DE LA EMPRESA ACTIVIDAD PRINCIPAL NO. DE ACCIONES % DE TEN

OPERADORA DE INDUSTRIAS CH, | COMPRA VENTA, DISTRIB. Y o 59,96

S.A. DE C.V. MAQUILA DE TUBO :
PRESTACION DE TODA CLASE DE

SERVICIOS CH, S.A. DE C.V. it 1 99.99
COMERC. EN GRAL. DE TODA CLASE

ACEROS CH, S.A. DE C.V. CE acmos 50 99.99

CIA. MEXICANA DE PERFILES Y FABRICACION DE PERFILES Y 245 000 59,9

TUBOS, S.A. DE C.V. TUBULARES ’ :
ARRENDAMIENTO DE BIENES

INMOBILIARIA PYTSA, SA. DECV. [ ARRENDA! 50,000 99.99

PROCARSA, S.A. DE C.V. FABRICACION ¥ EXPORTACION DE 123,628,404 99.99
TUBERIA

INMOBILIARIA PROCARSA, SA. DE | ARRENDAMIENTO DE BIENES

C.V. INMUEBLES 50,000 99.99

TUBERIAS PROCARSA ,S.A DE C.V. %EEEQC'ON Y EXPORTACION DE 588,927,239 99.99

OPERADORA PROCARSA, SA DE | COMPRA VENTA, DIST., Y MAQUILA 15,000 59,99

C.v. DE TUBO . .

SIDERURGICA DEL GOLFO, SA. DE | FABRICACION DE ANGULO Y

" e 12,117,550 99.99

SIGOSA ACEROS, S.A DE C.V. COMPRA VENTA Y DIST DE ANGULO 32,629,700 99.99
Y ACERO

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS PRESTACION DE TODA CLASE DE 50000 59,99

SIGOSA, S.A DE C.V. SERVICIOS ' :
FABRICACION DE TUBOS Y

PYTSA MONCLOVA, SA DE C.V. RAAaN 50,000 99.99

GRUPO SIMEC, SAB. DE C.V. Y MANF. Y VENTA DE PROD.

SUBSIDIARIAS. SIDERURGICOS 497,709,214 76.47
FABRICACION DE ACEROS

OPERADORA ICH, S.A DE C.V. PRI Ee 45,000 99.99

ADMINISTRACION DE EMPRESAS | PRESTACION DE TODA CLASE DE 0000 59,9

CH, S.ADE C.V. SERVICIOS ’ :
FABRICACION DE PERFILES Y

PYTSA INDUSTRIAL, S.A DE C.V. S 1,000,000 99.99

ACEROS Y LAMINADOS SIGOSA, S.A| COMPRA VENTA Y DIST. DE ANGULO

ey, RN 39,579,700 99.99

PYTSA INDUSTRIAL DE MEXICO, S. A] MATERIALES METALICOS PARA LA 0000 59,9

DE C. V. CONSTRUCCIO ' '

ADMINISTRACION Y CONTROL DE LA| PRESTACION DE TODA CLASE DE 0000 5999

PRODUCCION, S.A DE SERVICIOS ' '

COMERCIALIZADORA PYTSA, S.A DE| PRESTACION DE TODA CLASE DE 50000 59,99

CV. SERVICIOS ' :

SIM REP CORPORATION TENEDORA DE ACCIONES 1,000 99.86

HOLDING PROTEL , S.A DE C.V. TENEDORA DE ACCIONES 90,273,151 100.00

INDUSTRIAL PROCARSA, S.A DE C.V. .'EGEE'RC@C'ON Y EXPORTACION DE 49,857,883 100.00

CIA. SIDERURGICA DEL GOLFO, SA | COMPRA VENTA Y DIST. DE ANGULO

N PR 23,264,129 100.00

NUEVA PYTSA INDUSTRIAL, S.A . DE | COMERZIALIZADORA DE LAMINA EN 13.318.498 100.00

CV. ROLLO

BASTEK INVESTMENTS, B.V. TENEDORA DE ACCIONES 200 100.00

COMERCIALIZADORA SIGOSA, SA. | COMPRA VENTA Y DIST. DE ANGULO 0000 59,9

DE C.V. Y SOLERA ’ :

PERFILES COMERCIALES SIGOSA, | COMPRA VENTA Y DIST. DE ANGULO| > 000 5999

S.A.DEC.V. Y SOLERA : '
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VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

TIPO DE CREDITO / INSTITUCION e e P RMA | O e INTERVALO DE TIEMPO INTERVALO DE TIEMPO
EXTRANJERA SOBRETASA
ANO ACTUAL HASTA 1 ANO HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS HASTA 4 ANOS HASTAMZ’;NOS © ANO ACTUAL HASTA 1 ANO HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS HASTA 4 ANOS HASTAMZQNOS ©
BANCARIOS
COMERCIO EXTERIOR
CON GARANTIA
BANCA COMERCIAL
OTROS
TOTAL BANCARIOS 0 0 0 0 0 0 0 0
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TIPO DE CREDITO / INSTITUCION

CON
INSTITUCION
EXTRANJERA

FECHA DE FIRMA /
CONTRATO

FECHA DE
VENCIMIENTO

TASA DE
INTERES Y/O
SOBRETASA

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA NACIONAL

VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

INTERVALO DE TIEMPO

HASTA 5 ANOS O

HASTA 4 ANOS MAS

ARO ACTUAL HASTA 1 ANO HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS

ARO ACTUAL

HASTA 1 ANO

HASTA 2 ANOS HASTA 3 ANOS

HASTA 4 ANOS

HASTA 5 ANOS O
MAS

BURSATILES

LISTADAS EN BOLSA (MEXICO Y/O
EXTRANJERO)

QUIROGRAFARIOS

MEDIUM TERM

NO

20/08/1993

15/12/1998

3,764

CON GARANTIA

COLOCACIONES PRIVADAS

QUIROGRAFARIOS

CON GARANTIA

TOTAL BURSATILES Y
COLOCACIONES PRIVADAS

3,764
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VENCTOS. O AMORT. DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA

INTERVALO DE TIEMPO

CON
. ) . FECHA DE FECHA DE
TIPO DE CREDITO / INSTITUCION | INSTITUCION ) INTERVALO DE TIEMPO
ST ueIlon | concerTacion | vencimienTo
ARNO ACTUAL HASTA1ARO [ HAsTA2ANOS | HasTA3ANOS |Hastasafos [MASTASANOSO | aRoacTuaL HASTA1ARO | HAsTA2ANOS [ HasTA3AROS |HAsTA4ARos [HASTASANOSO
PROVEEDORES
DIVERSOS NA 548,646 0 0 0 0
DIVERSOS NO 0 1,847,975 0 0 0
TOTAL PROVEEDORES 548,646 0 0 0 0 0 1,847,975 0 0 0
OTROS CREDITOS CON COSTO A
CORTO Y LARGO PLAZO(S103 Y S30)
NA 0 0 0 0 0
NO 0 0 0 0
TOTAL OTROS CREDITOS CON
COSTO A CORTO Y LARGO PLAZO 0 0 0 0 0 0 0 0 0
OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN
COSTO (S26)
DIVERSOS NA 402,560 0
DIVERSOS 543,768 0
TOTAL OTROS PASIVOS
CoTAL OIROS PASVOS 402,560 0 0 0 0 543,768 0 0 0 0
TOTAL GENERAL 951,206 0 0 0 0 543,768 1,851,739 0 0 0
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DOLARES OTRAS MONEDAS
POSICION EN MONEDA EXTRANJERA TOTAFI)_EI\gI(I)_ES e
DOLARES PESOS DOLARES PESOS
ACTIVO MONETARIO 453,131 5,647,830 0 0 5,647,830
PASIVO 191,170 2,389,344 192 2,399 2,391,743
CORTO PLAZO 191,170 2,389,344 192 2,399 2,391,743
LARGO PLAZO 0 0 0 0 0
SALDO NETO 261,961 3,258,486 -192 -2,399 3,256,087

OBSERVACIONES
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MONETARIOS MONETARIOS |, MUSTOREL A | MENSUAL (ACTIVO) PASIVO

| ToTAL | ol

DATOS INFORMATIVOS

REPOMO CAPITALIZADO

OBSERVACIONES
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LI M TACI ONES FI NANCI ERAS SEGUN ESCRI TURAS DE LA EM SION Y/ O TI TULO

PAPEL A MEDI ANO PLAZO (MEDI UM TERM NOTES)

A) LA RELACI ON DE ACTI VO Cl RCULANTE A PASI VO A CORTO PLAZO NO DEBERA SER MENOR
A 1.0 VECES.

B) LOS PASI VOS CONSOLI DADOS NO DEBEN SER MAYORES AL 0.60 DEL TOTAL DEL PASI VO
MAS EL CAPI TAL CONTABLE.

C) LA UTILI DAD DE OPERACI ON MAS DEPRECI ACI ON, MAS (MENOS) PARTI DAS VI RTUALES
ENTRE LOS GASTOS FI NANCI EROCS DEBE SER | GUAL O MAYOR A 2.

ESTE PAPEL SE COLOCO EN LOS MERCADOS | NTERNACI ONALES.
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SI TUACI ON ACTUAL DE LAS LI M TACI ONES FI NANCI ERAS
PAPEL A MEDI ANO PLAZO ( MEDI UM TERM NOTES)

SI TUACI ON ACTUAL

A) SE CUMPLI O LA RELACION ES 3. 10

B) SE CUMPLI O EL PASI VO REPRESENTA EL 0. 26
C) SE CUWMPLI O EL RESULTADO ES 89. 66

EL SALDO DEL CAPI TAL AL 31 DE MARZO DE 2010 ASCIENDE A PS. 3,764 (302,000

DOLARES) .
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PLANTA O CENTRO ACTIVIDAD ECONOMICA CAPACIDAD INSTALADA| % DE UTIL.
PLANTA DE ACERO TLALNEPANTLA PLANTA PRODUCTORA DE ACEROS 100 0.00
PLANTA DE TUBERIA MONCLOVA PLANTA PROD DE TUB CON COSTURA 176 53.00
PLANTA DE PERFILES ECATEPEC PLANTA PROD DE TUB CON COSTURA DE 100 64.00
PLANTA DE LAM MATAMOROS PLANTA PRODUCTORA DE PERFILES 250 70.00
PLANTA DE ACERO EN GUADALAJARA PRODUCCION Y VENTA DE acero 480 77.11
PLANTA DE ACERO MEXICALI PRODUCCION Y VENTA DE acero 250 82.14
PLANTAS ACERO APIZACO-CHOLULA PRODUCCION Y VENTA DE ACERO 460 72.07
PLANTA DE ACERIA CANTON PRODUCCION DE BILLET 1,380 70.30
PLANTA DE ACERIA EN LORAIN PRODUCCION DE BILLET 1,150 0.00
PLANTA LORAIN (LAMINACION) PRODUCCION Y VENTA DE ACERO 840 40.30
PLANTA LACKAWANNA PRODUCCION Y VENTA DE ACERO 600 73.90
PLANTA MASSILLION PRODUCCION Y VENTA DE ACERO 125 55.70
PLANTA GARY PRODUCCION Y VENTA DE ACERO 70 37.50
PLANTA ONTARIO PRODUCCION Y VENTA DE ACERO 60 67.50
PLANTAS EN SAN LUIS POTOSI PRODUCCION Y VENTA DE ACERO 600 91.57

OBSERVACIONES
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SUST. [, COSTO
MATERIAS PRIMAS PRINCIPALES PROVEEDORES ORIGEN NAL | PRODUCCION
TOTAL
CHATARRA, PLANTAS EN USA DIVERSOS Importacién NO 25.00
CHATARRA, PLANTAS EN MEXICO DIVERSOS Nacional 40.00
LAMINA ROLADA EN CALIENTE ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A. T Nacional 4.00
PALANQUILLA DIVERSOS Nacional 4.00
PELLETS, PLANTAS EN USA CLIFF SALES COMPANY, US STEEL Importacién NO 8.00
FERROALEACIONES, PLANTAS EN US DIVERSOS Importacion NO 6.00
FERROALEACIONES, PLANTAS EN ME DIVERSOS Nacional 4.00
ELECTRODOS, PLANTAS USA SGL, CARBON, Importacién NO 1.10
ELECTRODOS, PLANTAS EN MEXICO DIVERSOS Nacional 2.00

OBSERVACIONES
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VENTAS PRINCIPALES
PRINCIPALES % DSDP(')ART'
VOLUMEN IMPORTE ' MARCAS CLIENTES
NACIONALES

ACEROS ESPECIALES

80

804,653

0.00

aceros comerciales

301

2,697,621

0.00

tuberia

88,903

0.00

EXTRANJERAS

276

3,494,298

0.00

TOTAL

6,985,475
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VENTAS EXTRANJERAS Impresién Final

PRINCIPALES

VENTAS

PRINCIPALES
DESTINO

VOLUMEN IMPORTE MARCAS CLIENTES

EXPORTACION

ACEROS ESPECIALES

240

3,164,900

aceros comerciales

32

274,989

tuberia

54,409

SUBSIDIARIAS EN EL EXTRANJERO

aceros especiales

223

2,976,617

TOTAL

6,470,915

OBSERVACIONES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  ICH TRIMESTRE: 01 ANO: 2010

INDUSTRIAS CH, S.A.B. DE C.V. .
INFORMACION DE PROYECTOS (Proyecto, Monto PAGINA 1/ 1

Ejercido y Porcentaje de Avance)
CONSOLIDADO

Impresién Final

LOS PROYECTOS EN PROCESO AL 31 DE MARZO DE 2010 SON LGOS SI GUI ENTES:

PROYECTOS EN MONTO GRADO DE FECHA DE
PROCESO I NVERTI DO AVANCE CONCLUSI ON
RECUBRI M ENTO | NTERI OR PARA

TUBERI A 2,598 99 % MAR 2010
RANURADCRA DE TUBERI A 1,125 83 % MAR 2010
PROYECTO DE TELEFONI A 302

DI VERSCS PROYECTOS EN REPUBLI C 259, 158
DI VERSCS PROYECTOS EN MEXI CALI 5,381
DI VERSCS PROYECTOS EN GUADALAJARA 21, 850
Dl VERSCS PROYECTOS EN TLAXCALA 84, 203

Dl VERSCS PROYECTOS EN GRUPO SAN 20, 234

TOTAL AL 31 DE MARZO DE 2010 394, 851
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NI F B- 15, CONVERSI ON DE MONEDAS EXTRANJERAS

LAS OPERACI ONES EN MONEDA EXTRANJERA SE REG STRAN ALOS Tl POS DE CAMBI O VI GENTES EN LAS
FECHAS DE SU CELEBRACI ON Y LI QUI DACI ON. LOS ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA SE
CONVI ERTEN A LOS TI POS DE CAMBI O VI GENTES A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL CONSOLI DADO.
LAS DI FERENCI AS EN CAMBI O | NCURRI DAS EN RELACI ON CON ACTI VOS O PASI VOS CONTRATADOS EN
MONEDA EXTRANJERA SE LLEVAN A LOS RESULTADOS DEL ANO, FORMANDO PARTE DEL COSTO | NTEGRAL
DE FI NANCI AM ENTO.

LA MONEDA FUNCI ONAL Y DE | NFORME DE LA COMPANIA ES EL PESO. LOS ESTADOS ESTADOS
FI NANCI EROS DE LAS SUBSI DI ARI AS EN EL EXTRANJERO FUERON CONVERTI DOS A PESOS DE
CONFORM DAD CON LA NORMA DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA NI F B-15 "CONVERSI ON EN MONEDAS
EXTRANJERAS" QUE ENTRO EN VI GOR A PARTIR DEL 1 DE ENERO DEL 2008. BAJO ESTA NORMA, EL
PRI MER PASO EN EL PROCESO DE CONVERSI ON DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA DE LAS OPERACI ONES QUE
SE MANTI ENEN EN EL EXTRANJERO ES LA DETERM NACI ON DE LA MONEDA FUNCI ONAL, LA CUAL ES EN
PRI MERA | NSTANCI A LA MONEDA DEL ENTORNO ECONOM CO PRI MARI O DE LA OPERACI ON EXTRANJERA O,
EN CASO DE SER DI FERENTE, LA MONEDA QUE AFECTA PRI MORDI ALMENTE LOS FLUJOS DE EFECTI VO DE
LAS OPERACI ONES EN EL EXTRANJERO. ASi M SMO LA NUEVA NORMA | NCORPORA LOS CONCEPTOS DE
MANERA DE REGI STRO QUES ES LA MONEDA EN LA CUAL LA ENTI DAD MANTI ENE SUS REGI STROS
CONTABLES YA SEA PARA FINES LEGALES O DE | NFORMACI ON Y LA MONEDA DE | NFORME QUE ES LA
MONEDA ELEG DA POR LA ENTI DAD PARA PRESENTAR SUS ESTADOS FI NANCI ERGCS.

EL US DOLAR FUE CONSI DERADO COMO LA MONEDA FUNCI ONAL DE LA SUBSI DI ARI A SI MREP, INC.; POR
LO TANTO, LOS ESTADOS FI NANCI EROS DE DI CHA SUBSI DI ARIA EN EL EXTRANJERO FUERON
CONVERTI DOS A PESOS MEDI ANTE EL Sl GUI ENTE PROCEDI M ENTO:

- APLI CANDO EL TI PO DE CAMBI O A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL CONSOLI DADO PARA LGOS
ACTI VOS Y PASI VCS.

- APLI CANDO EL TI PO DE CAMBI O HI STORI CO A LAS PARTI DAS DE CAPI TAL CONTABLE.

- APLI CANDO EL TI PO DE CAMBI O HI STORI CO A LAS PARTI DAS DE | NGRESCS Y GASTOS DEL PERI ODO
QUE SE | NFORMA.

LA DI FERENCI A RESULTANTE DE ESTE PROCESO, SE RECONOCI O COMO EFECTO ACUMULADO POR
CONVERSI ON  FORMANDO PARTE DE LA UTI LI DAD | NTEGRAL EN EL CAPI TAL CONTABLE.

EL PESO MEXI CANO FUE CONSI DERADO COMO LA MONEDA FUNCI ONAL DE LA SUBSI DI ARI A PACI FI C
STEEL, M ENTRAS QUE SU MONEDA DE REG STRO ES EL US DOLAR POR LO TANTO LOS ESTADOS
FI NANCI ERCS DE DI CHA SUBSI DI ARI A EN EL EXTRANJERO FUERON CONVERTI DOS A MONEDA NACI ONAL,
MEDI ANTE EL SI GUI ENTE FUNCI ONAM ENTG

- APLI CANDO EL TI PO DE CAMBI O A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL CONSOLI DADO PARA LOS
ACTI VOS Y PASI VOS MONETARI OS.

- APLI CANDO EL TI PO DE CAMBI O HI STORICO A LOS ACTIVOS Y PASI VOS NO MONETARI OS ASI  COMO
LAS PARTI DAS DE CAPI TAL CONTABLE.

- APLI CANDO EL TI PO DE CAMBI O HI STORI CO A LAS PARTI DAS DE | NGRESOS Y GASTOS DEL PERI ODO
QUE SE | NFORMA, EXCEPTO POR LOS EFECTOS DE LOS ACTIVOS Y PASI VOS NO MONETARI CS EN LGS
RESULTADOS DEL PERI ODO, TALES COMO DEPRECI ACI ON Y COSTO DE VENTAS, LOS CUALES SE
CONVI ERTEN AL TI PO DE CAMBI O HI STORI CO UTI LI ZANDO EN LA CONVERSI ON DE LA PARTI DA
CORRESPONDI ENTE DEL BALANCE GENERAL.
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LA DI FERENCI A RESULTANTE DE ESTE PROCESOQ, FUE RECONOCI DA COMO UN | NGRESO EN EL ESTADO
DE RESULTADOS DENTRO DEL RUBRO DE PERDI DA CAMBI ARI A, NETA.
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CUPON NUMERO DE ACCIONES CAPITAL SOCIAL
SERIES |VALOR NOMINAL($) VIGENTE
PORCION FIJA PORCION VARIABLE MEXICANOS LIBRE SUSCRIPCION FIJO VARIABLE
B 0.00000 0 360,507,744 76,066,836 0 436,574,580 3,484,908 1,613,696
TOTAL 360,507,744 76,066,836 0 436,574,580 3,484,908 1,613,696
TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACION: 436,574,580

OBSERVACIONES
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OPERACI ONES CON | NSTRUMENTOS FI NANCI EROCS DERI VADOS AL 31 DE DE MARZO DE 2010.
I NFORVACI ON CUALI TATI VA 'Y CUANTI TATI VA

. DI SCUSI ON DE LA ADM NI STRACI ON SOBRE LAS PCLI TI CAS DE USO DE | NSTRUMENTOS
FI NANCI EROCS DERI VADCS.

I NDUSTRIAS CH, S.A.B. DE C.V. Y SUS SUBSI DI ARI AS CUENTA CON POLi TI CAS Y
PROCEDI M ENTCS ESTABLECI DOS PARA EL USO DE | NSTRUMENTOS FI NANCI ERCS DERI VADCS,
QUE SE DESCRI BEN A CONTI NUACI ON:

A) POLI TI CA DE AUTORI ZACI ON PARA LA CONTRATACI ON DE | NSTRUMENTOS FI NANCI ERCS
DERI VADOS CON FI NES DE NEGOCI ACI ON:

PARA QUE | NDUSTRIAS CH, S. A B. DE C V. REALI CE CONTRATOS DE OPERACI ONES DE

| NSTRUVENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS CON FI NES DE NEGOCI ACI ON; QUE TI ENEN COMO
OBJETI VO OBTENER GANANCI AS CON BASE EN LOS CAMBI OS EN SU VALOR RAZONABLE EN
CUALQUI ER MONTO O TI PO DE | NSTRUVENTO, TENDRA QUE SER EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON
A TRAVES DE UNA SESI ON DE CONSEJO QUI EN AUTORI CE SU CONTRATACI ON; EN DONDE SE
SOVETERA A DI SCUSI ON Y APROBACI ON POR LOS M EMBROS DEL CONSEJO.

EL PROCEDI M ENTO ESTABLECI DO | NDI CA QUE SERA EL DI RECTOR GENERAL DE LA COVPANI A
QUI EN PRESENTARA EL ANALI SI'S DE LOS | NSTRUMVENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS A CONTRATAR
QUE CONTENDRA LA CAUSA O MOTI VO ASi COMD EL TI PO DE | NSTRUVENTO, RIESGOS Y LOS
BENEFI CI S A OBTENER.

AL 31 DE MARZO DE 2010, LA COWANiA NO CUENTA CON | NSTRUVENTOS FI NANCI ERCS
DERI VADOS CON FI NES DE NEGOC! ACI ON.

B) PCLITI CA DE AUTORI ZACI ON PARA LA CONTRATACI ON DE | NSTRUVENTOS FI NANCI ERCS
DERI VADOS CON FI NES DE COBERTURA:

PARA QUE | NDUSTRIAS CH, S.A. B. DE C.V. REALI CE CONTRATCS DE OPERACI ONES DE

| NSTRUVENTOS FI NANCI ERCS DERI VADOS CON FI NES DE COBERTURAS; QUE TI ENEN COMO
OBJETI VO COMPENSAR ALGUNO O VARI OS DE LOS RI ESGOS FI NANCI EROS GENERADOS POR UNA
TRANSACCI ON O CONJUNTO DE TRANSACCI ONES GENERADOS POR COVPROM SOS FUTURCS O
TRANSACCI ONES PRONOSTI CADCS, TENDRA QUE SER EL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON A TRAVES
DE UNA SESI ON DE CONSEJO QUI EN AUTORI CE SU CONTRATACI ON: EN DONDE SE SOVETERA A
DI SCUSI ON Y APROBACI ON POR LOS M EMBROS DEL CONSEJO.

EL PROCEDI M ENTO ESTABLECI DO | NDI CA QUE SERA EL DI RECTOR GENERAL DE LA COWPANI A
QUI EN PRESENTARA EL ANALI SI'S DE LOS | NSTRUVENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS A CONTRATAR
QUE CONTENDRA LA CAUSA O MOTIVO A SI COMD EL TI PO DE | NSTRUMENTO, RIESGOS Y LGOS
BENEFI Cl S A OBTENER

LA POLI TI CA | NDI CA QUE TRATANDOSE DE | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS CON FI NES
DE COBERTURA ESPECI FI CAVENTE PARA GARANTI ZAR EL PRECI O DEL GAS NATURAL PODRA SER
AUTORI ZADO UNI CAMENTE POR EL DI RECTOR GENERAL DE CADA SUBSI DI ARIA CON EL VI STO
BUENO DEL DI RECTOR GENERAL DE INDUSTRIAS CH, S.A B DE C.V. QU EN A SU VEZ RENDI RA
UN | NFORVE AL CONSEJO DE ADM NI STRACI ON DEL ESTATUS DE DI CHAS CONTRATACI ONES.

DI CHAS OPERACI ONES CONSI STEN EN CONTRATAR COBERTURAS DE GAS NATURAL CON PEMEX GAS
Y PETROQUI M CA BASI CA DI RECTAMENTE ( PEMEX) O ATRAVES DE SUS DI STRI BUI DORES
AUTORI ZADOS PARA DAR CERTI DUMBRE A LOS PRECI OS DEL GAS NATURAL, A SI M SMO CUBRI R
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LOS RI ESGOS DERI VADOS DE LAS FLUCTUACI ONES EN EL PRECI O DEL GAS NATURAL, CUYA
COTl ZACI ON ESTA BASADA EN LA OFERTA Y LA DEMANDA DE LOS PRI NCl PALES MERCADOS

| NTERNACI ONALES, REAL| ZANDO CONTRATOS DE | NTERCAMBI O DE FLUJO DE EFECTI VO O SWAPS
DE GAS NATURAL, DONDE RECI Bl MOS PRECI O FLOTANTE Y SE PAGA A PRECI O FI JO EN DOLARES
POR MVBTU; EVI TANDO ASi LA EXPOSI Cl ON A R ESGOS AJENCS A LA OPERACI ON DE LOS
NEGOCI OS.

EL PROCEDI M ENTO ESTABLECI DO | NDI CA QUE PARA LLEVAR A CABO LA CONTRATACI ON EN CADA
UNA DE LAS SUBSI DI ARI AS LAS GERENCI AS DE COVMPRAS Y OPERACI ONES REALI ZAN ESTUDI CS
DE VOLUMENES HI STORI COS, NECESI DADES FUTURAS DE PRODUCCI ON O COVPROM SCS

ADQUI RI DOS, EN DONDE SE DETERM NA EL VOLUMVEN A CONTRATAR EN MVBTU; EL CUAL NUNCA
DEBERA EXCEDER EL VOLUVEN PRESUPUESTADO DE GAS NATURAL A CONSUM R EN UN PERIi ODO
DETERM NADO Y EL PRECI O A CONTRATAR, MEDI ANTE UN ANALI SIS DI ARl O DEL PRECI O DEL
GAS NATURAL QUE REPORTA PEMEX O SUS DI STRI BUI DORES; REALI ZANDO EL PLANTEAM ENTO A
LA DI RECCl ON GENERAL QUI EN ANALI ZA LA | NFORMACI ON Y LOS BENEFI Cl OS QUE SE
OBTENDRAN;, QUI EN DETERM NA FI NALMENTE LA CONTRATACI ON ASi PROCEDI ENDO A LA FI RVA
DE LOS CONTRATOS MAESTROS DE COBERTURA DE GAS NATURAL Y A LA FlI RVA DE CADA
COBERTURA CONTRATADA.

EL DI RECTOR DEL DEPARTAMENTO JURI DI CO DE LA COVPANI A REVI SA TODOS LOS CONTRATCS
DE | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS ANTES DE SU FIRVA Y DETERM NA  SU APEGO AL
ORDEN LEGAL Y A LAS POLi TI CAS Y ESTATUTOS DE LA EMPRESA.

LA COWANI A ADQUIRIO EN EL MES DE MAYO DEL 2008 A TRAVES DE SU PRI NCI PAL

SUBSI DI ARI A GRUPO SIMEC, S.A. B. DE C.V. A CORPORACI ON ACERCS DM S.A. DE C. V.

( GRUPO SAN), CONTROLADORA DE UN GRUPO DE EMPRESAS S| DERURG CAS, UBI CADAS EN LA

Cl UDAD DE SAN LUI'S POTCSI. S.L.P.; QU EN YA TENI A CELEBRADOS DI VERSOS CONTRATCS DE
| NSTRUVENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS DE COBERTURA DE GAS NATURAL CON DI STI NTCS

PRECI OS Y VENCI M ENTOS QUE FUERON AUTORI ZADOS EN SU OPORTUNI DAD POR LA ANTERI OR
ADM NI STRACI ON.

LA COVWPANI A TI ENE CELEBRADOS VARI OS CONTRATOS DE | NSTRUVENTOS FI NANCI EROS
DERI VADOS CON FI NES DE COBERTURA DEL GAS NATURAL CON PEMEX Y ALGUNAS DE SUS
SUBSI DI ARI AS.

1. DESCRI PCI ON GENERI CA DE LAS TECNI CAS DE VALUACI ON

INDUSTRIAS CH, S.A.B. DE C.V. Y SUS SUBSI DI ARI AS CONTRATA LOS SERVICI Gs DE
VALUACI ON DE LGOS | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS DE COBERTURA DE UN VALUADOR
PROVEEDOR | NDEPENDI ENTE LLANMADO PROVEEDOR | NTEGRAL DE PRECI OGS S. A, DE C V.

EL VALUADOR | NDEPENDI ENTE REALI ZO EL TRABAJO DE VALUACI ON Y EL PLANTEAM ENTO DEL
REG STRO CONTABLE DE LGOS | NSTRUMENTOS FI NANCI ERCS DERI VADOS SOBRE EL PRECI O DEL
GAS NATURAL DESI GNADOS CON FI NES DE COBERTURA AL 31 DE MARZO DE 2010, A

CONTI NUACI ON SE DESCRI BEN SUS TECNI CAS DE VALUACION Y EL METODO UTI LI ZADO PARA
MEDI R LA EFECTI VI DAD:

1. RESUMEN DEL TRABAJO EFECTUADO

CON BASE A LO ESTI PULADO EN LAS CONFI RVACI ONES DE LAS OPERACI ONES CELEBRADAS POR
I NDUSTRIAS CH, S.A.B. DE C.V. Y SUS SUBSI DI ARI AS, CON | NSTRUMENTOS DERI VADOS
SOBRE EL PRECI O DEL GAS NATURAL Y A | NSUMOS PROPORCI ONADOS POR FUENTES FI DEDI GNAS
E | NDEPENDI ENTES AL 31 DE MARZO DE 2010, OBTUVI ERON EL VALOR RAZONABLE DE LGOS

| NSTRUMENTOS DERI VADCS A LA M SVA FECHA, EMPLEANDO PARA ELLO UN MODELO DE

VALUACI ON DE USO COMUN EN LA | NDUSTRI A DEL GAS NATURAL, Y A PROPONER SU REG STRO
CONTABLE DE CONFORM DAD CON LO ESTABLECI DO POR EL BOLETI N G- 10 | NSTRUVENTOS
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FI NANCI EROS DERI VADOS Y OPERACI ONES DE COBERTURA ( EL BG.EI'[ N C10), QUE FORMA
PARTE DE LAS NORMAS DE | NFORMACI ON FI NANCI ERA (NI F) EN MEXI CO.

2. ALCANCE DEL TRABAJO

CON BASE EN LAS CONFI RVACI ONES ENVI ADAS AL GRUPO PCOR CADA UNA DE LAS ENTI DADES
MENCI ONADAS, POR LAS RESPECTI VAS CONTRAPARTES, EL APOYO DEL VALUADOR SE LIMTO A
OBTENER EL VALOR RAZONABLE DE ESTCS DERI VADOS AL 31 DE MARZO DE 2010, UTI LI ZANDO

| NFORMACI ON DE MERCADO SOBRE EL PRECI O DEL GAS NATURAL TETCO ( TEXAS EASTERN, SOUTH
TEXAS), QUE REPRESENTA EL 95 DEL PRECI O DEL GAS NATURAL DE CANASTA REYNCSA Y QUE
ES EL PRECI O QUE SE LE FACTURA A LAS ENTI DADES DEL GRUPO POR LOS CONSUMOS

REALI ZADCS, TI PO DE CAMBI O PARI DAD PESQ USD OBTENI DO DEL BANCO DE MEXI CO

(BANXI CO) Y EL PROVEEDOR DE PRECI OS PROVEEDOR | NTEGRAL DE PRECIOS S. A. DE C. V.
(PI'P) EN CUANTO A TASAS LI BOR PARA DESCONTAR , Y A PROPONER EL REQ STRO CONTABLE
DE ACUERDO CON LO ESTABLECI DO POR EL BOLETI N C 10.

3. CALCULO DEL VALOR RAZONABLE.

CON BASE A LA | NFORVACI ON CONTENI DA EN LAS CONFI RVACI ONES DE LAS TRANSACCI ONES Y
UTI L1 ZANDO LA CURVA DE PRECI OS5 ADELANTADOS DE GAS NATURAL AL 31 DE MARZO DE 2010,
LA VOLATI LI DAD DEL PRECI O DEL GAS NATURAL, ASI COVD LA ESTRUCTURA DE TASAS CUPON
CERO LIBOR Y EL TI PO DE CAMBI O PESO MEXI CANO DOLAR AMERI CANO ANUNCI ADO POR BANXI CO
PARA SOLVENTAR OBLI GACI ONES DENOM NADAS EN DOLARES AMERI CANOS EN MEXI CO EL 31 DE
MARZO DE 2010 SE OBTUVO EL VALOR RAZONABLE DE LCS DERI VADCS.

4. DETERM NACI ON DE LA EFECTI VI DAD

EFECTI VI DAD RETROSPECTI VA DE LOS | NSTRUMVENTOS DERI VADCS.

DADO QUE LOS TERM NOS CRi TI COS DEL | NSTRUMVENTO DERI VADO Y DE LA PGCSI Cl ON PRI MARI A
SON | DENTI COS, LA EFI Cl ENCI A DE ESTOS DERI VADOS ES 100%

MEDI Cl ON DE | NEFECTI VI DAD DE LOS | NSTRUMVENTCOS DERI VADCS.

DADO QUE LOS TERM NOS CRIi TI COS DEL | NSTRUVENTO DERI VADO Y DE LA PCSI Cl ON PRI MARI A
SON | DENTI COS, LA | NEFECTI VI DAD DE ESTOS DERI VADOS ES 0%

[11. DI SCUSI ON DE LA ADM NI STRACI ON SOBRE LAS FUENTES | NTERNAS Y EXTERNAS DE

LI QUI DEZ QUE PUDI ERAN SER UTI LI ZADAS PARA ATENDER REQUERI M ENTOS RELACI ONADOS CON
I NSTRUMENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS.

LOS | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS DE COBERTURA DE GAS NATURAL CONTRATADOS SON
PARA CUBRI R LAS NECESI DADES UTI LI ZADAS EN LA PRODUCCI ON MENSUAL Y COVD TAL LA
COVPANI A RECONOCE EL PRECI O PACTADO DENTRO DEL COSTO DE PRODUCCI ON MENSUAL ASi

M SMO LAS VARI ACI ONES DE PRECI O A FAVOR O EN CONTRA DEL PRECI O DE MERCADO CONTRA
EL PRECI O FI JO PACTADO ES RECONOCI DO DENTRO DEL COSTO DE PRODUCCI ON MENSUAL YA QUE
SON LI QUI DADAS DE MANERA QUI NCENAL O MENSUAL. POR LO ANTERI OR LA COVPANI A YA

CONSI DERA ESTE GASTO O | NGRESO COMO PARTE | NTEGRANTE DEL FLUJO DE EFECTI VO
MENSUAL.

AUNADO A ELLO CONTAMOS CON LI QUI DEZ SUFI Cl ENTE PARA HACER FRENTE A LOS COVPROM SOS
ADQUI Rl RCS BAJO ESTE ESQUENA.

LAS RAZONES DE LI QUI DEZ DE LA COVPANIi A AL 31 DE MARZO DE 2010 SON LAS SI GUI ENTES:

ACTI VO CI RCULANTE A PASI VO CI RCULANTE 4.43 VECES
ACTI VOS CI RCULANTES MENGS | NVENTARI OGS A PASI VO Cl RCULANTE 2. 19 VECES
ACTI VO Cl RCULANTE A PASI VO TOTAL 2.17 VECES

EFECTI VO E | NVERSI ONES TEMPORALES A PASI VO CI RCULANTE 62.73 %
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LA COVPANI A CUENTA CON CAPI TAL DE TRABAJO SUFI CI ENTE PARA HACER FRENTE A SUS
COVPROM SCS DERI VADOS DE LA OPERACI ON DI ARI A DEL NEGCCI O

AL 31 DE MARZO DE 2010, LA COVWPANIi A CONTABA CON UN CAPI TAL DE TRABAJO DE $
12, 269,470,000 Y CON UN EFECTIVO E |NVERSIONES TEMPCRALES DE $
2,245,501, 000.

I V. EXPLI CACI ON DE LOS CAMBI OS EN LA EXPOSI CI ON A LOS PRI NCI PALES RI ESGOS

| DENTI FI CADCS Y EN LA ADM NI STRACI ON DE LA M SMA, ASI COMO LAS CONTI NGENCI AS Y
EVENTOS CONOCI DOS O ESPERADCS POR LA ADM NI STRACI ON, QUE PUEDAN AFECTARLA EN
FUTURCS REPORTES.

SE CONTRATAN LOS | NSTRUMENTOS FI NANCI ERCS DERI VADOS DE COBERTURA PARA GARANTI ZAR
EL PRECI O DEL GAS NATURAL A UN PRECI O FI JO QUE PUEDE VARl AR AL PRECI O DE MERCADO
QUE DEPENDE DE LA OFERTA Y LA DEMANDA Y A LGOS PRECI OS | NTERNACI ONALES CON EL FIN
ES OBTENER CERTI DUMBRE EN CUANTO A LOS COSTOS DE PRODUCCI ON; ESTE BENEFI Cl O PODRA
CONVERTI RSE EN UNA PERDI DA SI EL PRECI O DE MERCADO BAJA AL MOVENTO DE LA
FACTURACI ON DEL | NSUMO QUE DEPENDERA DE LAS CONDI Cl ONES ACTUALES DEL MERCADO Y DE
LOS PRECI OS | NTERNACI ONALES; DI CHO RI ESGO ES CONOCI DO POR LA ADM NI STRACI ON M SMD
QUE ES VALUADO, EN CASO DE PERDI DA LA ADM NI STRACI ON CUENTA CON LA LI QUI DEZ PARA
HACER FRENTE A DI CHO CAMBI O Y PODER CUMPLI R CON LA OBLI GACI ON DE PAGO, ASI M SMO
DI CHA PERDI DA O UTI LI DAD ES RECONOCI DA DENTRO DEL COSTO DE PRODUCCI ON DEL MES DE
CONSUMO.

EL VALOR RAZONABLE AL 31 DE MARZO DE 2010 DE LGOS | NSTRUMENTGOS FI NANCI ERCS

DERI VADOS DE COBERTURA CONSCLI DADO FUE DE $218, 498, 000. 00 Y DESCONTANDO EL
CALCULO DEL | MPUESTO DI FERI DO DE $65, 549, 000. 00; EL NETO POR EL METODO DE

PARTI Cl PACION  DE $117, 211, 000.00, FUE RECONOCI DO COMO PERDI DA EN LA CUENTA DE
UTI LI DAD | NTEGRAL EN EL CAPI TAL CONTABLE DEBI DO A QUE ES ALTAMENTE EFECTI VO Y EL
RESTO EN CAPI TAL CONTABLE M NORI TARI O YA QUE VI ENEN DE NUESTRA PRI NCl PAL

SUBSI DI ARI A GRUPO SI MEC, S. A.B. DE C. V.

EL VALOR RAZONABLE DE LOS | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS DE COBERTURA
REPRESENTAN EL .68% DE LOS ACTI VOS TOTALES, EL 2.99% DEL TOTAL DEL PASI VO, EL .88%
DEL CAPI TAL CONTABLE Y EL 3. 13% DE LAS VENTAS CONSOLI DADAS DEL PRI MER TRI MESTRE
DE 2010.

LOS | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS DE COBERTURA DE GAS NATURAL FUERON CONTRATADCOS EL Di A
01 DE JULIO Y EL 01 DE AGOSTO DE 2008 A EXCEPCI ON DE LOS DEL GRUPO SAN QUE

ADQUI Rl MOS EN MAYO DE 2008 QUE FUERON CONTRATADOS POR LA ADM NI STRACI ON ANTERI OR
CON FECHAS ANTERI ORES A LA COVPRA. NO EXI STI O | NCUMPLI M ENTO DE NI NGUN CONTRATO DE
COBERTURA DE GAS NATURAL, Y VENCI ERON Cl NCO CONTRATOS DURANTE EL ANO DE 2009.

V. | NFORMACI ON CUANTI TATI VA CONFORME AL FORVATO CONTENI DO EN LA TABLA 1

TABLA 1
RESUMEN DE | NSTRUVENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS
Cl FRAS EN M LES DE PESCS AL 31 DE MARZO DE 2010

TIPO FINES MONTO VALOR ACTI VO VALOR RAZONABLE VENCIM ENTCS VALORES
NOCI ONAL 3T09 2T09 1T10  4T09 POR ANO EN GARANTI A
SWAP  GAS
NATURAL 45,000 MMBTU N A NA 56,770 58,904 - -
SWAP  GAS
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SWAP

SWAP

SWAP

SWAP

SWAP

SWAP

SWAP

SWAP

TOTAL

NATURAL
GAS
NATURAL
GAS
NATURAL
GAS
NATURAL
GAS
NATURAL
GAS
NATURAL
GAS
NATURAL
GAS
NATURAL
GAS
NATURAL

21,420
8, 000
4,000
4,000

24,000
1,750
6, 875

34

38

MVBTU

MVBTU

MVBTU

MVBTU

MVBTU

MVBTU

MVBTU

MVBTU

MVBTU

ANAL| SI' S DE SENSI BI LI DAD

N A

N A

N A

N A

N A

N A

N A

N A

N A

N A

N A

N A

N A

N A

N A

N A

N A

N A

107, 211 111, 262
9, 605 9, 855
2,829 2,424
1,705 1, 354

28,816 29, 565
1, 238 1, 061
2,930 2,327
7, 347 8, 033

47 49
218,498 224,834

LOS | NSTRUMENTOS FI NANCI EROS DERI VADOS DE COBERTURAS DE GAS NATURAL NO APLI CA EL
ANALI SI'S DE SENSI Bl LI DAD YA QUE SON CON FI NES DE COBERTURA Y SON ALTAMENTE
EFECTI VOS YA QUE LAS VARI ACI ONES SON RECONOCI DAS EN EL COSTO DE VENTAS Y SON

L1 QUI DADAS MENSUALMENTE.




